CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI
C.N.P.J. 06.040.762/0001-06

CREDENCIAMENTO N° 02/2024,
24 de junho de 2024

Diante da manifestagcdo favoravel exarada pelo Comité de
Investimentos, AT E S T O que o BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA. esta apto a integrar o cadastro de prestadores de
servigos e de veiculos de investimentos os quais poderao vir receber os recursos da
CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI, conforme previsto na
Portaria MTP n° 1.467 de 02 de junho de 2022, com observancia a Politica de
Investimentos da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI.

Itai (SP), 24 de maio de 2024. W\i})g;
CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL Mwaac\PAL DE ITAI |

f”“\ :._
EDRA DE OL ALME!DA 02

Pres:dente

Rua Tapy de Almeida, n® 867 — Vila Florentino Dognani,
CEP 18.732-054 - ITAI (SP)
www.caixaprevitai.sp.gov.br



CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf
C.N.P.J. 06.040.762/0001-06

CREDENCIAMENTO N° 02/2024,
Proposta de 19 de junho de 2024
Ata de Aprovacgao de 24 de junho de 2024
Aprovacgao efetivada em 24/06/2024

O BANCO BRADESCO S.A., inscrito no CNPJ sob o n°
60.746.948/0001-12, sediado no Nucleo Cidade de Deus, s/n® — 4° andar Prédio
Prata, Vila Yara, na cidade de Osasco (SP), CEP 06.029-900, juntou a
documentagéao solicitada no Edital de Credenciamento, desta Entidade.

Analisada a documentagao apresentada, o Comité de Investimentos,
por seus membros ao final assinados, considerou aprovadas as exigéncias do Edital

quanto a documentagdo, e manifesta-se pelo acolhimento do Credenciamento do
BEM - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. B
Auke

Itai (SP), 24 de junho de 2024.
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Alvaci Maria Ferraz - Membro

Rua Tapy de Almeida, n° 867 — Vila Florentino Dognani,
CEP 18.732-054 - ITAI (SP)
www.caixaprevitai.sp.gov.br



TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO
Numero do Termo de Anilise de Credenciamento 02/2024
Numero do Processo (N2 protocolo ou processo) 02/2024

| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo MUNICIPIO DE ITA(

CNPJ 46.634.200/0001-05
;’::;“de UEHoRide CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI CNPJ  06.040.762/0001-06
Il - DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR X GESTOR X
Razao Social CNPJ
BANCO BRADESCO S.A. 60.746.948/0001-12
Enderego Data Constituicao
CIDADE DE DEUS, S/NVILA YARA - OSASCO - SP - CEP: 06.029-900 30/08/1989
E-mail (s) Telefone (s)

(14) 3761-1282
Data do registro na CVM 30/08/1989 Categoria (s)
Data do registro no BACEN Categoria (s)
Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone
(14) 3761-
1282

A instituicdo atende ao previsto nos incisos lell do § 22 art. 21 da Resolugdo CMN n¢® Sim X N3o
4.963/2021?
A instituicdo estd livre de registros de suspensao ou de inabilitagdo na CVM ou outro . X N3o
orgdo competente? _
A instituicdo detém elevado padrio ético de conduta nas operagoes realizadas no
mercado financeiro e n3o possui restricoes que, a critério da CVM, do Banco Central Sim X N30
do Brasil ou de outros 6rg3os competentes, desaconselhem um relacionamento |
seguro?
Os profissionais diretamente relacionados 3 gestdo de ativos de terceiros da Sim X Néi:b
instituicdo possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade? Sl
A instituicdo e seus principais controladores possuem adequado histérico de atuagio Sl X N3o h

no mercado financeiro?




Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no maximo 50%

(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes Sim X N3o
proprios de previdéncia social?

Il - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO CREDENCIADA:

X Art. 72, |, “b" Art. 82, ||
Art. 72,1, “¢"” | Art. 99, |
Art. 7-9, = a" o Art. 99, ||
Art. 72, 111, "b" Art. 92, [l
Art. 79, IV Art. 109, |
Art. 72, V, "a" Art. 109, ||
Art. 79, V, "b" Art. 109, Il
Art. 72, V, "c'.' Art. 11°¢
X Art. 89, |

IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA

INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS: Codigo1SIN Datn coimaing
BRADESCO INST FICFI RF IMA-B TP 10.986.880/0001-70 19/06/2024
BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES SELECTION 03.660.879/0001-96 19/06/2024
BRADESCO FIC DE FIA INSTITUCIONAL IBRX ALPHA 14.099.976/0001-78 19/06/2024
e

V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

Fa
A instituicdo possui um Conselho de Administragdo e um Conselho Fiscal, além dos comités de

auditoria, Controles Internos e Compliance, Gest3o Integrada de Riscos e Alocacdo de Capital,
Conduta Etica, Remuneracdo, Nomeacdo, e sustentabilidade.

Estrutura da Instituicdo




Segregacao de Atividades

Qualificagdo do corpo técnico

Historico e experiéncia de
atuacdo

Principais Categorias e Fundos
ofertados

Avaliagao dos riscos assumidos
pelos fundos sob sua
administracdo/gestdo

Gestdo: As atividades da BRAM estdo totalmente protegidas por Chinese Wall visto que ela €
uma empresa de administracdo de recursos independente, unicamente focada na administragdo
de recursos de terceiros, ou seja, ndo possui carteira propria. Administragdo e Custddia: Os
servicos de administracdo, custodia e controladoria dos Fundos sdo realizados pelo Banco
Bradesco S.A. Visando proporcionar um melhor e mais eficiente trabalho, o Bradesco segregou
um grupo de profissionais para atuar,de forma exclusiva, para essa atividade.

~ Conforme os relatérios de Due Diligence Segdo | e Profissionais BRAM 2022 (BRAM) e demais

informacdes dos Gestores, no geral, possuem excelente experiéncia profissional, formagdo e
certificacdes.

| D”'Banco Bradesco foi fundado em 1943 como um banco comercial sob o nome de "Banco

Brasileiro de Descontos S.A." Em 1948, o banco iniciou um periodo de intensa expansado, que fez
com que se tornasse o maior banco comercial do setor privado no Brasil no final da década de
60. Expandiu as atividades em todo o pais durante a década de 70, conquistando mercados

~ brasileiros urbanos e rurais. Em 1988, incorporou as subsidiarias de financiamento imobiliario,
- banco de investimento e financiadora, tornando-nos um banco multiplo, e mudou a
~ denominagdo para Banco Bradesco S.A. E atualmente um dos maiores bancos no Brasil, em

termos de total de ativos. Oferece ampla gama de produtos e servigos bancarios e financeiros,
no Brasil e no exterior, para pessoas fisicas, grandes, médias e pequenas empresas e a
importantes sociedades e instituicdes nacionais e internacionais. Possui a mais ampla rede de
agéncias e servicos do setor privado no Brasil, o0 que |lhes permite abranger uma base de clientes
diversificada. Os produtos e servicos compreendem operagdes bancarias, tais como:

~ empréstimos e adiantamentos, depdsitos, emissao de cartdes de crédito, consdrcio, seguros,

arrendamento mercantil, cobranca e processamento de pagamentos, planos de
previdénciacomplementar, gestdo de ativos e servicos de intermediacdo e corretagem de
valores mobilidrios.

- A BRAM (Gestora) possui grade ampla e portfolio completo para atender o segmento de RPPS.

"l - Risco de Mercado. O valor dos ativos que integrarem as carteiras dos Fundos podem
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotagdes de mercado. Em caso

' de queda do valor dos ativos, o patrimdnio dos Fundos podera ser afetado negativamente. A
- queda nos pregos dos ativos integrantes das carteiras dos Fundos podera ser temporaria, nao
- existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados;

Il - Risco de Crédito. Consiste no risco dos emissores de titulos e valores mobilidrios que
eventualmente integrarem a carteira dos FUNDOS ndo cumprirem com suas obriga¢bes de pagar
tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com os FUNDOS. Alteracdes na
avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de negociacao
dos titulos que compdem a carteira dos FUNDOS; Ill - Risco Operacional. Os FUNDOS e seus

. cotistas poderdo sofrer perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos

~ internos, pessoas e sistemas dos prestadores de servico dos FUNDOS ou agentes de liquidacdo e
- transferéncia de recursos no mercado local e internacional; IV- Risco decorrente da

- concentragdo da carteira. O FUNDO podera estar exposto a significativa concentracdo em ativos

de poucos emissores. Tal concentragdo pode afetar o desempenho do FUNDO; V - Risco de
Derivativos. Consiste no risco de distor¢ao do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que

- pode ocasionar aumento da volatilidade dos fundos, limitar as possibilidades de retornos

adicionais nas operagdes, ndao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
cotistas. Mesmo para fundos que utilizam derivativos para protecdo das posices a vista, existe o
risco da posi¢do ndo representar um ""hedge"" perfeito ou suficiente para evitar perdas aos
FUNDOS; " "VI - Risco Sistémico. As condigdes econdmicas nacionais e internaciuna@podem

- afetar o mercado resultando em alteragdes nas taxas de juros e cdmbio, nos precos dos papéis e

nos ativos em geral. Tais varia¢des podem afetar o desempenho dos FUNDOS; VII - Risco

- Tributario. O Administrador e a Gestora buscardo manter a composi¢do das cartejras dos

FUNDOS enquadradas no regime tributario aplicavel aos Fundos de Longo Prazo. Ertretanto, nao
ha garantias para manutenc¢ao de tal procedimento, de modo que os FUNDOS poderdo
ser caracterizados como Fundos de Investimentos de Curto Prazo para fins de tributa




| sobre conduta nas operagdes
realizadas no mercado
financeiro e restri¢cdes que
desaconselham um

| relacionamento seguro

Regularidade Fiscal e
Previdenciaria

Volume de recursos sob
administracdo/gestdo

Avaliacao da rentabilidade dos
fundos sob sua
administra¢do/gestao

Embasamento em formuldrios
de diligéncia previstos em
codigos de autorregulagdo
relativos a administra¢do de
recursos de terceiros

Outros critérios de andlise

\ferifii:a géd demformat;ﬁes T

Os cotistas sujeitos a maiores aliquotas de IR: VIII - Risco de Liquidez. Os FUNDOS poderdo
adquirir ativos que apresentam baixa liquidez em fungdo do seu prazo de vencimento ou das
Caracteristicas especificas do mercado em que sio negociados. Desta forma, existe a
possibilidade dos FUNDOS ndo estarem aptos a efetuar pagamentos relativos ao resgate de
cotas solicitado pelos cotistas nos prazos estabelecidos no regulamento ou nos montantes
solicitados. Além disso, a falta de liquidez pode provocar a venda de ativos com descontos
superiores aqueles observados em mercados liquidos. O risco de liquidez pode influenciar o
preco dos titulos mesmo em situacdes de normalidade dos mercados, mas aumenta em
condigbes atipicas e/ou de grande volume de solicitagcGes de resgate, ndo havendo garantia de
que essas condi¢cdes ndo se estendam por longos periodos; e IX - Riscos relacionados ao Orgdo
Regulador. A eventual interferéncia de érgdos reguladores no mercado como o Banco Central do

- Brasil, a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e a SUSEP, podem impactar os precos dos ativos
Ou os resultados das posigdes assumidas."

A Bradesco Asset possui com uma area de Risco robusta, responsavel pelo monitoramento das
opera¢des e condutas da Gestora no mercado de capitais, além de ter seus controles testados
recorrentemente pelo Departamento de Compliance Conduta e Etica e pelo Departamento
Controles Internos do Banco Bradesco S.A.:

Em situagao regular

"R$ 571.296,60 milhdes (data base: 31/01/2023) - fonte:
http://www.anbima.cum.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimenta/global.htm -
Ranking global de administracdo de recursos de terceiros - janeiro 2023 - pagina 03

Os fundos visam acompanhar ou superar os seus respectivos benchmarks de acordo com a
politica de investimentos pertinente ao fundo. A BRAM possui reconhecimento na imprensa pela
qualidade de gestdo dos fundos, ganhando diversos prémios, como a Revista Investidor
Institucional(Out/22) com a "Maior e Melhor Gestora de Previdéncia Privada do Pais", Guia
Fundos do Valor Econdmico (Dez/22) Nossos fundos entre os 10 mais rentaveis; e Guia Fundos
do Valor/FGV (Dez/22) 3 anos consecutivos a melhor gestora de fundos de previdéncia.

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:




Este Comité de Investimentos é favoravel ao credenciamento da Instituicdo, e submete a aprovagao do Conselho Administrativo.

‘ Local: ITAI - SP Data: 24/06/2024
VIl - DOS RESPONSAVEIS PELO O | e
CREDENCIAMENTO: g

MEMBRO

EDRA DE OLIVEIRA ALMEIDA COMITE 042.118.658-54
INVESTIMENTQS
MEMBRO

FLAVIO ALBERTO DOS SANTOS COMITE 285.117.688-90
INVESTIMENTOQOS
MEMBRO

ALVACI MARIA FERRAZ COMITE 200.226.058-35
INVESTIMENTOS
GESTOR DE

JANAINA ROSA DOMINGUES INVESTIMENTOS 270.209.048-66

CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolugdo CMN ne 4.963/21, os responsaveis pela gestdo do CAIXA DE PREVIDENCIA
SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI deverio realizar o previo credenciamento das instituicdes administradoras e gestoras dos fundos
de investimento em que serdo aplicados os recursos. O § 32 do art. 1° da Resolugdo dispde que credenciamento devera
observar, dentre outros critérios, o histdrico e a experiéncia de atuagdo, o volume de recursos sob a gestdo e administracdo
da instituicdo, a solidez patrimonial, a exposi¢do a risco reputacional, padrdo ético de conduta e aderéncia da rentabilidade 3
indicadores de desempenho. Os pardmetros para credenciamento estio previstos nos arts. 103 a 106 da Portaria MTP
n°1.467/22, sendo que o art. 106,1V, dispde que “A conclusio da andlise das informacdes e da verificagdo dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos

colocados no dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instru¢do de preenchimento do modelo
disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet”.

A Resolugdo CMN n2 4.963/2021 (inciso |, § 292, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicacdes de recursos dos RPPS serem
realizadas apenas em fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituicao autorizada a
funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugﬁe%‘CMN n? 4.910,
de 27 de maio de 2021, e n? 4.557, de 23 fevereiro de 2017, respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverdo ser
registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da Resolu¢do CVM n? 21, Me 25 de

fevereiro de 2021). -



Na prdtica do mercado, essas condigdes estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais,
adicionalmente ao requisito dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administracao devem
representar no maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragao (inciso I, § 29, Art. 21 da Resolucido
CMN n? 4.963/2021), com o objetivo de que os administradores elegiveis apresentem maior diversificacdo de seu campo de
atuagdo e evidenciem reconhecida confianca e competéncia na administragao de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n® 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV e a CVM ja orientaram o0s
gestores de RPPS e prestadores de servico dos fundos sobre a aplicagdo desses critérios, com a divulgacdo de lista das
instituicGes que atendem aos requisitos dos incisos | e Il do § 22 e § 8° do art. 21 da Resolugao CMN n2 4.963/2021, divulgada
no sitio da internet da SPREV. A lista foi confeccionada com base nas informacgdes repassadas pelo BACEN e refere-se as
instituices registradas pela CVM nos termos da Resolucdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagdes dos RPPS, buscou conferir maior protecao
€ seguranga a essas alocagdes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituicdes
que atendem aos critérios previstos nos incisos | do § 22 do art. 21 da Resolugao CMN n? 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é
taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as todas as Instituigdes que operam com os RPPS um modelo mais
simplificado de Termo de Andlise de Credenciamento. A utilizagdo desse modelo ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes
do RPPS pela criteriosa andlise do fundo de investimento que recebera os recursos do RPPS, tendo em vista que a propria
Resolugao CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de analise que devem ser observados na selecao
de ativos.

Nesse contexto, a Resolu¢do CMN n? 4.963/2021, em seu art. 12, §52, destaca que sdo incluidas no rol de responsaveis pela
gestao do RPPS na medida de suas atribuigdes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e orgdos colegiados de
deliberagdo, de fiscalizagdo ou do comité de investimentos do regime proprio de previdéncia social, os consultores e outros
profissionais que participem do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a aplicagdo dos recursos do regime
proprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da
distribuicdo, intermediagdo e administracdo dos ativos aplicados por esses regimes. O RPPS tem o dever de monitorar
periodicamente os prestadores de servicos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de
interesses na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 12, 22 e 39, do art. 24, da Resolugcdo CMN n2 4.963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apés a Emenda Constitucional n®
103/2019, deixa claro que os dirigentes do ente federativo instituidor do regime proprio de previdéncia social e da unidade
gestora do regime e os demais responsaveis pelas acdes de investimento e aplicagdao dos recursos previdencidrios, inclusive
os consultores, os distribuidores, a instituicdo financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha
recebido os recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsaveis, na medida de sua participacao,
pelo ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislacdo vigente a que tiverem dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolu¢ao do CMN, devem ser permanentemente obsgﬁdos 0s

parametros gerais da gestdo dos investimentos previstos na Portaria MTP n@ 1.467/2022, em especial o disposto ém seus
arts. 86, 87 e 103 a 124.

A titulo de orientagdo, no Termo de Credenciamento estio destacados na cor branca 0s campos que ne itam de
preenchimento por parte da Unidade Gestora do RPPS.

Ciente.




