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INTRODUCAD

Atendendo 2 Resolucio do Conselho Monetirio Nacional - CMN n? 4963, de 25 de novembro de 2021, doravante denominada
simplesmente (“Resoiugio CMN n® 4.963/2021") e a Portaria MTP n® 1467, de 2 de junho de 2022, doravante denominada
simplesmente (“Portaria MTP n® 1.467/2022"), os responsiveis pela Gestio da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE
ITAI apresentam sua Polftica de !nvestimentos para o exercicio de 2025, devidamente elaborada, analisada e aprovada por seus
érglos superiores de execugdo e deliberagio.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os processos de tomada de decisao
relativo & gestio dos recursos dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social - RPPS, empregada come ferramenta de gestdo necessdria
para garantir o equilibrio econdmice, financeiro e atuarial®.

Os fundamentos para a elaboragie da presente Polftica de Investimentos estdo centrados nos critérios legais e téenicos, estes de
grande relevdncia, Ressalta-se que serdo observados, para que se trabalhe com pardmetros sélidos quanto a tomada de decisdes, a
anilise do fluxe de CAIXA atuarial, ievando-se em consideraglio as reservas téenicas atuariais (atives) e as reservas matemdticas
(passivo) projetadas pelo cilculo atuarial.

OBJETIVO

A Politica de [nvestimentos da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf tem como objetivo estabelecer as regras, os
procedimentos e os controles internos relativos A gestdo dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios
municipais, visando ndo somente atingir a meta de rentabilidade definida, mas também garantir a manutencio do equilibrio
econdmico, financeiro e atuarial. Tendo sempre presentes os principios da boa governanga, seguranga, rentabilidade, soivéncia,
liquidez, motivagio, adequagio & natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

Complementarmente, a Poiitica de Investimentos zela peia diligéncia na condugo dos processos internos relativos & tomada de
decisao quanto a gestde dos recursos, buscando o principio da diversificagio e o credenciamento das Instituigdes Financeiras que
fazem parte ou fario parte da Carteira de investimentos da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DEITAL

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao Plano de Contingénela, os parimetros, as
metodologias, os critérios, as modalidades e os iimites legais e operacionais, buscando a meihor, a adequada gestdo ¢ alocagao dos
recursos, visande minimamente o atendimento aos requisitos iegais, em especial da Resolugdo CMN n? 4,963/2021 e Portaria MTP n®
1.467/2022.

CATEGORIZACAOQ DO RPPS
Segundo o disposto na Resolugio CVM n? 30, de 11 de maio de 2023, em seu art. 132, os Regimes Préprios de Previdéncia Seciai -
RPPS serdo considerados Investidores Profissionais ou investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme
reguiamentacdo especifica.
A regulamentagio especifica mencionada no referido art. 13¢ da Resolugio CVM n? 30/2023 foi apresentada através da Portaria MTP
n? 1.467/2022, a quai define que os Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPP5 classificados como Investidores Qualificados
deverdo apresentar cumulativamente:

a) Possua recursos apiicados comprovados por meio do Demonstrativo das Aplicagbes e Investimentos dos Recursos -~ DAIR,

o montante igual ou superior 3 R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e

b) Tenha aderido ao Programa de Certificagio Institucional Pro-Gestio e obtido a Certificagio Institucionai em um dos Nivels
de Aderéncia.

Para obter a classificagio de Investidor Profissional, o Regime Prdprio de Previdéncia 5ocial ~ RPPS fica obrigado a comprovar
cumulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovadoes por meio de Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR,
¢ montante igual ou superior 2 R$ 500.000.000,00 (quinhentos miihGes de reais) e

b) Tenha aderido ao Programa de Certificaglo institucional Pré-Gestdo e obtido a Certificag@o Institucional Nivel iV de
Aderéncia.

Caso a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAl nio cumpra os requisitos cumulativos citados acima, este serd
ciassificade como INVESTIDOR COMUM, sendp vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos destinades a
Investidores Qualificados ou Profissionais.

Para a identificagio da Categorizagio da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAl, consideramos as seguintes
informagdes:

1 Lei n? 9.717/1998, art. 12 - Os regimes préprios de previdéncia social dos servidores piblicos da Uniao, dos Estados, do Dj
Federal e dos Municipios, dos miiitares dos Estados e do Distrito Federal deverdo ser organizados, baseados em normas gefais d
contabilidade ¢ atudria, de modo a garantir o seu equilfbrio financeiro e atuarial (...).
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Andiise do Perfil

Patriménio Liquido sob gestio (R¥) 167.168.252,07 - Set/2024
Nivel de Aderéncia conquistado no Prd-Gestia Nio se aplica
Vencimento da Certificagio Pré-Gestdo Nio se aplica

Fonte: O préprio CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf

A CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAL, no momento da elaboragio, analise e apravagdo da Politica de
[nvestimentos, encontra-se classificado como Investidor Comum.

Na possivel obtengio da Certificagdo Institucional Pré-Gestao, a classificacio de Investidor mudard automaticamente, nito sendo a
CAIXA DE PREVID ENCIA SOGIAL MUNICIPAL DE ITAf prejudicado quanto as adaptagbes dos processos e procedimentos internos e
de controle, bem como a manutencio da Politica de Investimentos e apartes em fundos de investimentos condizentes com sua nova
classificacio.

Fica a CAIXA DE PREVID ENCIA SOGIAL MUNICGIPAL DE ITAf condicionado ao prazo de 90 (noventa) dias para revisio ¢ adequagio
da Politica de Investimentos em atendimento a nova categorizagio.

ESTRUTURA DE GESTAO

Os responsdvels pela gestao da Unidade Gestora da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITA[ tém como uma das
principais objetividades a continua busea pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa ¢, legalldade e
dillgéncia; zelande por elevados padrdes étlcos, adotando as boas priticas de gestio previdenclirla no dmbito do Pré-
Gestio, que visam garantir o cumprimento de suas obrigacdes.

Entende-se por responsiveis pela gestdo da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAL as pessoas que participam da
processa de analise, avaliagio, gerenciamento, assessoramento e decisério, bem como o0s participantes do mercado de titulo e valores
mobilidrios no que se refere a distribuicio, intermediagio e administracio dos fundos de investimentos e ativos financeiros.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andfise, avaliago, gerenciamento, assessoramento e decisorio, estdo
definidos e disponiveis nos manuais e politicas internas da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI, institufdos como
REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Poiitica de investimentos e outras diretrizes Jegals, que envolvam os agentes descritos acima,
terdo suas agdes deliberadas e fiscalizadas peios consefhos competentes e pelo controle interno.

Modelo de Gestdo

De acordo com as hipéteses previstas na Portaria MTP n® 1.467/2022, em seu art 95, incisos |, [I e I}, & gestdo das aplicagdes dos
recursos poderd ser realizada por melo de gestio prépria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de investlmentos, a gestio das aplicacdes dos recursos da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL
MUNICIPAL DE ITAf sera PROPRIA,

A adogao deste modeio significa que 2 totaljdade dos recursos financeiros ficard sob a gestdo e responsabiiidade do prépria CAIXA DE
PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE [TAl, na figura dos colaboradores diretamente envolvidos no processo de Gestdo dos
Recursos ou investimentos.

A gestio das aplicagdes dos recursos contars com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacio reconhecida
peio Ministério da Previdéncia Social, através da Secretdria de Previdéncla Sacial, conforme exigido na Portaria MTP n® 1.467/2022 ¢
alteragbes.

Orgdos de Execugdo, Deliberagdo e Fiscalizagdo

Os recursos financefros da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf visam 3 constituigio das reservas garantidoras
dos beneficios e devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do Ente Federativo. Esses mesmas recursos
serio geridos em conformidade com a Politica de Investimentos, com 0s critérios para credenciamento das Institui¢des Financeliras e
contratacio de prestadores de servigos,

A estrutura interna definida através da Lei n? 2.030, de 22 de dezembro de 2021 garante a demonstracdo da Segrega
Atividades adotadas pelos dirigentes, conseiheiros, gestores dos recursos e membros do Comité de investimentos, estando #m linh.
com as hoas priticas de gestao e governanga previdencidria.
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Comltéd de Investimentos

Compete ao Comité de Investimentos a formulagio ¢ execugio da Politica de Investimento juntamente com a Diretoria Executiva e
Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para aprovagio do Conseino Deliberativo e fiscalizagio do Conselho Fiscal, ambos érgios
superlores de competéncia da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAL

Em casos de Conflito de interesse entre 0s membros integrantes do Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e Conselhos
Deliberativo e Fiscal, a participagio do conflitante como voto de qualidade serd impedida efou anulada, sendo devidamente
registrado em ata de reunido.

Nio fica exclulda a possibilidade da participagio de um Consultor de Valores Mobilidrios no fornecimento de “minuta” para a
elaboragio da Politica de investimentos, bem como propestas de revisio para apreciagdo do Gestor dos Recursos, Comité de
Investimentos ¢ Diretoria Executiva,

Gbservdncia aos Critérlos de Elegibliidade

Os responséveis pela gestao da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf e aqueles que participam diretamente do

processo de andlise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decisério, estio submetidos a critérios de elegibiiidade, dado a

responsabilidade sobre suas atribuigdes.

Os critérios de elegibilidade e permanéncia nos cargos dentro da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf estio

descritos na Lei n? 9.717, de 27 de novembro de 1998 (“Lei n? 9.717/1998"), inclufdos pela Lei n? 13.846, de 18 de junho de 2019

(“Lei n? 13.846/2019") e na Portaria MTP n® 1.467 /2022, em seu Art. 76.

Os membros integrantes da Diretoria Executiva, Comité de Investimentos, Conselhos de Deliberagfio e FiscalizagBo e o Gestor dos

Recursos da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf deveriio atender aos segulntes requisitos minimos cumulativos:
a) nido ter sofrido condenacio criminal ou Incidldo em alguma das demais sttuagies de Inelegibilidade previstas no inciso | do

caput do Art. 12 da Lei Complementar n? 64, de 18 de maio de 1990;

b) possuir certificagdo, por meio de processo realizado por entidade certificadora para comprovagdo de atendimento e
verificagdo de conformidade com 0s requisitos técnicos necessdrios para o exercicio de determinado cargo;

c) possuir comprovada experiéncia no exerciclo da atividade nas dreas financeira, administrativa, contibil, juridica, de
fiscalizagdo, atuarial ou de guditorlae

d) ter formag3o superior.

Os critérios “a" e "b” aplicam~se aos membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal e do Comité de investimentos.

No 4mbito das Certificagdo RPPS, ficam os dirigentes, membros dos conselhos Deiiberative e Fiscal, o Gestor dos Recursos e os
membros do Comité de investimentos, obrigados a apresentar suas respectivas Certificagbes nos prazos definidos no Manual da
Certificagao Profissional RPPS vers8o 1.42 e suas possiveis atualizagdes.

Tabela de Classlficagdo das Certificagdes RPPS

AtribuigBes . T Certificacao ]
Dirigentes do RPPS CP RPPS DiRIG
Membros do Conselho Deliberativo CP RPPS CODEL
Membros do Conselho Fiscal CP RPPS COFIS ,
Gestor dos Recursos & Membros do Comité de Investimentos | CP RPPS CGINV 1

Ser4 de responsabliidade da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI e do Ente Federativo a verificagio dos critérios
descritos acima, bem como o encaminhamento da informaggo 4 Secretaria de Previdéncia.

A comprovagio do critério "a” serd exigida sua atualizagio a cada 2 (dois) anos e havendo ocorréncia de positivo, os profissionais
delxario de ser conslderados como habilitados para as correspondentes fungdes desde a data de implementagio do ato ou fato
obstativo,

A comprovagio do critério “b” deveri ser efetuada com a apresentagao do certificado emitido apés a conqulsta da Certificagdo RPPS.

Consultoria de Yalores Mobllldrios

A CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf tem a prerrogativa da contratagdo de empresa de Consultoria de Valores
Mobliiirics, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugiio CMN n? 4.963/2021, Portaria MTP n° 1.467/2022 com suas
altera¢des e Resolugdo CVM n? 1972021, na prestagio dos servicos de orlentagho, recomendagdo e aconselhamento, sobre

investimentos no mercado de valores mobiltirios, cuja adogho é de dnica e exclusiva responsabllidade da CAIXA DE PREVIDENCIA
S0CIAL MUNICIPAL DE ITAL

2 chrome-extenslon:/ fefatdnbmnnnibpcajpeglclenndmkaj/https://www.gov.br/previdencta /pt-br/fassuntos/rpps /Requisitos-para-Dirigentes -=-Conselheiros-de-
RPPS/arqulvos /MANUALDECERTIFICACAODOS PROFISSIONAISDOSRPPSVersol 4.pdf
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Para a efetiva contratagdo da empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE
ITAf devers realizar diligéncia e avaliagio quanto ao perfil dos Interessados, considerando ne minimo os critérios definidos abaixo:
a) Que a prestagio dos serviges de orientagdo, recomendagio e aconselhamento seja de forma profissional, sobre
investimentos no mercado de valores mobilidrios;

b) Que a prestagio dos servigos seja independente e individualizada, cuja adogdo e implementagio das orientagdes,
recomendagées e aconselhamentos sejam exclusivas da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf:

¢) Que a prestagio de servigos de orientaglo, recomendagio e aconseihamento abranjam no minimo os temas sobre: (i)
classes de ativos e valores mohiliarios, (if) titulos e valores moilidrios especificos, (iii) InstituicGes Financeiras no dmbito
do mercado de valores mobilidrios e (iv) investimentos no mercado de valores mobilidrios em todos os aspectos;

d) As informagées disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidtios sejfam verdadeiras, completas, consistentes e ndo
induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples, clara, objetiva ¢ concisa;

€] Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobifidrios como responsdvel pelas atividades da Consultoria
de Valores Mobilidrios;

f)  Que apresente em contrato social um Compliance Officer como responsavel pela implementagdo ¢ cumprimento de regras,
procedimentos e controles internos das normas estabelecidas pela Resolugio CVM n? 19/2021;

g) Que mantenha pigina na rede mundial de computadores na forma de consulta piblica, as seguintes informacdes
atualizadas: (i) formuldrio de referéncia; (i) cédigo de ética, de modo a concretizar os deveres do consultor de valores
mobilidrios; (ili) a adogio de regras, procedimentos ¢ descrigdio dos controles internos e (iv) a adogdo de poiftica de
negociagio de valores mobilidrios por administradores, empregados, colaboradores e pela prépria empresa;

h] Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minimo um Economista devidamente registrado no Conseiho
Regional de Economia - CORECON;

) Que os profissionals e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientagdo, recomendagdo e aconselhamento
comprovem experiéncia profissional nas atividades diretamente relacionadas & consultoria de valores mobiiidrios, gestéo
de recursos de terceiros ou aplise de valores mobilidrios;

f)  Que os profissionais e consultores que atuam diretamente vas atividades de orientagio, recomendagio e aconselhamento
comprovem possufrem no minimo as certificagdes CEA (Certificagio ANBIMA de Especialistas em investimento), CGA
(Certificagdo de Gestores ANBIMA) e/ou registro de Consultor de Valores Mobilidrios pessoa fisica (a comprovagiio das
CertificagGes ndo sdo cumuiativas por profissional).

Nio serdo considerados aptos os prestadores de servigos que atuem excluslvamente com as atividades:
a) Como planejadores financeiros, cuja atuagdo circunscreva-se, dentre outros servigos, ao planejamento sucessério, produtos
de previdéncia e administragdo de finangas em geral de seus clientes e que ndo envolvam a orientagdo, recomendagio ou
aconselhamento;

b)  Que promovam a elaboragio de relatérios gerencials ou de controle que objetivem, dentre outros, Fetratar a rentabilidade,
composi¢io e enquadramento de uma carteira de investimento a luz de politicas de investimente, regulamentos ou da
regulamentagio especifica incidente sobre determinado tipo de cliente;

¢} Como consultores especializados que ndo atuem nos mercados de valores mobilidrios, tats como aqueles previstos nas
regulamentagdes especificas sobre fundos de investimento em direitos creditérios e fundos de investimento imobilidrio e

d) Consultores de Valores Mobilidrics que atuam diretamente na estruturagdo, originagio, gestio, administragio e

distribui¢io de produtos de investimentos que sejam objeto de orientagdo, recomendagdo e aconselhamento aos seus
clieptes.

Serd admitido que o Consuitor de Valores Mobilidrios contratado e as entidades integrantes do sistema de distribulgio d
mobilidrios e a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAl em comum acordo, estabelegam canais de co
ferramentas que permitam conferir malor agilidade e seguran¢a a implementagdo das orientagdes, reco
aconselhamentos na execugio de ordens.
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Nio serdo aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos Integrantes do sistema de distribui¢ho de valores mobilidrios,
mesmo que de forma gratuita, nio gerando assim Conflito de Interesse ou a indugdo a erros por parte da CATXA DE PREVIDENCIA
SOCIAL MUNICIPAL DE ITAL

Fica vedada a contratagiio de empresas de Consultoria de Valores Mobilidrios que possuam, em sua composicio societdria, pessoas
fisicas e jurfdicas que atuem na gestao, administragio ou distribuicio de recursos. Essa proibigdo tem como objetivo evitar potencials
conflitos de interesse, assegurando que as recomendaces e orlentagdes fornecidas pela consultoria sejam independentes e Isentas,
em conformidade com as boas priticas de governanga.

META DE RENTABILIDADE

A Portaria MTP n? 146772022, que estabelece as normas apliciveis 3s avaliagdes atuariais dos Regimes Préprio de Previdéncia
Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas AvallagGes Atuariais seja equivalente 3 taxa de juros parmetro cujo
ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETT] esteja o mais préximo 3 duragio do passivo da CAIXA DE PREVIDENCIA
SDCIAL MUNICIPAL DE ITAL

A taxa atuarial de juros, também conhecida como meta atuarial, é utilizada no céilculo das avaliagdes atuartas para trazer o valor

presente de todos os compromissos do plano de beneficios na linha do tempo e que determina assim o quanto do patriménio o

Regime Préprio de Previdéncia Social - RPPS devera possuir para manter o equilfbrio atuarial.

Esse equilfbrio somente sera possivel de se obter caso 0s recursos sejam remunerados, no minimo, por uma taxa iguai ou superior. Do

contrario, se 2 taxa que remunera os recursos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficio se tornard

deficitirio, comprometendo o pagamento futuro dos beneficios.

Agora, considerando:

a) a Portaria MPS n? 1.499, de 2B de maio de 2024, onde a taxa de juros parimetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa

de juros Média - ETT} mals préximo & duragdo do passivo da CATXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAL & de
IPCA+ 5,21%.

b) A verificagiio do cumprimento da META DE RENTABILIDADE nos altimos 5 (clnco) exerciclos antecedentes 3 data focal,
podendo ser acrescidos 0,15 pontos percentuais a cada ano na taxa de juros pardmetro definida, limltada a 0,6 pontos
percentuais;

Portanto, fica definida como META DE RENTABILIDADE o valor de TPCA+ 5,21%.

Observada a necessidade da busca e manutengio do equilfbrio financeiro e atuarial da CAIXA DE PREVIDENCIA SDCIAL MUNICIPAL
DE ITAf, em cumprimento a Lei n? 9.717 /1998, em seu Art. 12, a meta de rentabilidade poderd ser diferenciada por perfodos dentro
do préprio exercicio, prospectada pelo perfil da carteira de nvestimentos da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE [TAI
e pelo cendrio macroecondmico e financeiro.

Rua Tapy de Almeida, n® 867 - Vila Florentino Dognani,
CEP 18.732-054 - ITAl (SP)
www,caixaprevitai.sp.gov.br



CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITA{
C.N.P.J. 06.040.762/0001-06

CENARIO ECONOMICO

Internacianal

Estados Unldos
Mercado de trabalho

Com o malor crescimento dos Gltimos seis meses, o relatério levantado pelo departamento do trabalho nos Estados Unidos referente
a criagio de novos empregos, o Nonfarm Payrall, surpreendeu o mercado com 254 mil empregos criados, muito acima da projegie de
140 mil postos.
0 mercado de trabalho passou a ser a principal pauta do Federa) Reserve nos tltimos discursos de membros da instituicdo, ainda
mais com o pico de 4,3% da taxa de desemprego do més de julho, e com o esfriamento que se estava tendo também na criagio de
novas vagas. Contudo, a taxa de desemprego desceu para 4,1% no més de setembro, abaixo da média histérica.
Criagio novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:

Thousand

250

250
210
70
il w
aull
Nov 2024 Mar - May Jut Sep

Fante: https://tradingecanomics.com/united-states/nan-farm-payroils

-

pry

)4 o relatério Jolts, que informa o nlimero de vagas abertas do més de agosto subiu para pouco 8 milhdes ante 7,7 mithdes de julho e
7.9 milhdes em junho.
Vagas abettas (Jolts) - EUA:

Thoysand

91K

8.8K
8.5K
2K
Il 1
Sep Nov 2024 Mar May . ﬁ

Fonte: https://trodingecenamics.cam/united-states/jab-offers
Inflagdo
Paralelamente, o processo desinflaciondrio vem ocorrendo de maneira sustentdvel em diregdo a meta de 2%.

o0

-~

No més de setembro, a inflagde ao consumidor medida pelo CP! foi de 0,2%, pouco superior as expegfativgs. Na
comparacio anual, os pregos cafram para 2,4%, © mais baixo desde fevereiro de 2021.

Como destaque para a apuragio, o grupo de habitagio e alimentos foram os que mals contribuiram para median. em
75% de peso na leitura,
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CP1 anual - Estados Unidos:
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Fonte: hrtps //tradrngecnnomfcs mm/umted states/mﬂatwn cpi
0 niicleo, que excluj os itens mais voldteis da anélise, como Alimentos e Energia, subiu levemente em relagdo ao patamar do
més anterior, em 3,3% na janela anual, levemente acima das expectativas,

EX

[t

[*]

[2*)

J4 o principal indicador de inflagio observado pelo FED, o PCE, registrou alteracio de 0,1% em agosto (PCE cheio}, em linha
com as expectativas, em uma composicio que novamente agradou o mercado e o FED pois denotou uma desaceleragio continua dos
pre¢os. Na variagio em 12 meses, o PCE chelo fechou em 2,2%.

Com os dados do mercado de trabalho e de inflagio acima citados, o discurso da diretoria do Federal Reserve (FED) se
voltou para o reconhecimento do progresso ocbtido no direcionamento da inflagio para a meta de 2%, e que por conta disso, o juro
real demonstra elevagio (nio sendo esse o objetivo), e que o momento de agir, em termos de politica monetdria, chegou.

Juros

Frente aos dados do mercado de trabalho e dos avangos obtidos na batalha contra a inflagio, conforme amplamente
divulgado pelos diretores do Federal Reserve, o corte de 50 pontos base da taxa bdsica de juros americana, a Fed funds rate para a
reunizo de setembro, foi realizado.

No comunicado pés decisdo, a lideranga do FED reiterou que o mercado nio deve se acostumar com essa magnitude de
corte. A posterior ata reforgou que os membyos do FED estdo preocupados com a satide da economia americana principalmente pelo
lado do mercado de trabalho, inclusive, a leitura de parte do mercado foi de que o FED estava até um pouco “atrasado” nessa
recalibragem.

0Os movimentos das treasuries foram de fechamento na ponta mais curta da curva, e um movimento misto de forte
fechamento e leve abertura na ponta mais longa da Treasury de 10 anos apds membros do FED estarem um pouco indecisos sobre
qual seria a taxa terminal.
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EUA Treasury - 10 anos:
Fonte: https:.//tradingecanomics.com/united-states/government-bond-yield

US 10 Year Note Bond Yield 3.737 -0.050 (-0.0500%)

4.750
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INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Em queda inesperada do PMI do setor manufatureiro, o PM[ Composto do més de setembro fechou em 54 pontos, abaixo dos 54,60
pontos do més de agosto, 0 movimento foi puxado pelo indicador de manufatureiro, tomo citado, que no més de setembro caiu para
47,30 pontos. J4 a leitura do setor de servigos, que também teve leve queda, fechou em 55,20 pontos em setembro.

PMi Composto - Estados Unidos:
Fonte: https://tradlngeconamics.com/united-states/compasite-pmi
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[ndice S&P 500:

United States Stock Market Index (USS00) 5870.4 132 3 (+2 3%)
6000

20186 2018 2020 2022 2024 &
Fonte: https://tradingeconomics.com/spx:ind
Renovando as méximas apesar das falas mornas do Jerome Powell quanto ao futuro da taxa basica de juros, o principal indlce da bolsa

de Nova York, o 5&P 500, fechou em 5.762 pontos, subindo 2% no més, 0 Dow Jones fechou aos 42.330 ¢ o fndice Nasdaq subiu para
18.189 pontos.

ZONA DO EURO
Inflagdo
Cruzando pela primelra vez a meta de 2% desde junho de 2021, o CPI de setembro da zona do euro veio abalxo das expectativas do
mercado ao atinglr 1,7% na comparagio anual. As projegoes eram de 1,8%.
No més, a variagio velo negatlva em -0,1%. Na decomposigdo do niimero, o custo de energla contou com forte queda, além de uma
queda das altas dos pregos de seTvigos.
0 niicleo, que exctul os itens mals voldtels, variou 2,7% em setembro, em linha com as expectatlvas,
CPl - 2onado Euro:

2.9 2.9 3.0
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Fonte: hitps://tradingecanomics.cam/eura-areo/inflatlan-cpt

JUROS

Em linha com as expectativas do mercado, a sexta reunido do Banco Central Europeu (ECB, sigla em inglés) foi marcada por outro
corte de juros de 0,25% na taxa de juros de refer&ncia do velho continente. O patamar atual encontra-se em 3,5%.

Contudo, compromissos de mais cortes no futuro n3o foram dados, pois o5 membros da autoridade monetdria estdo totalmente
dependentes dos dados de inflagdo seguirem convergindo para a meta de 2%.

INDICADORES DE ATiVIDADE

PMI

Influenciado pelo setor manufatureiro e de servigos, a leitura realizada pelo HCOB do PMI Composto da zona do euro de agosto ficou
em 49,60 pontos, abaixo dos 51 pontos de agosto e um pouco acima do inicialmente levantado.

Como citado, o PM| de Servigos, que aceleroy, ficou em 51,40 pontos versus 52,90 do més anterior, O PM] industrial foi de 45 pontos,
abaixo dos 45,80 dos dois meses anteriores, permanecendo em territdrio contraclonista.

PM! Composto - Zona do Euro:

Points

52

50
49
48
. . . K
Oct Nov Dec 2024 Feb Mar Apr May Jun Jut Aug Sep

Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi
AsIA

Asia

China

Inflagdo

Em crescimento abalxo das expectativas, a inflagdo ao consumidor medido pelo CPI, registrou em agosto 0.4% de alta na comparagio
com o mesmo perfodo do ano passado, No més a variagao dos pregos ficou estdve]

J4 a leitura da inflagds ao produtor, o PPL, a inflagio permanece no campo deflaciondrio pelo vigésimo quarto més seguido, em -2,8%
20 ano.

CPl - China:
%
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Fonte; hitps://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi
JUROS
Surpreendendo o mercade, a2 China optou por manter os patamares de juros no més de setembro. 0 mercado aguardava uma queda
das taxas de 1 e 5 anos para que o estimulo para empréstimos ¢ hipotecas ganhassem um pouco mais de tragdo. Todavia, 0 mercado
anseia que a qualquer momento, a autoridade monetdria chinesa vé realizar redugdes em suas taxas.
INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI
0 PM] do setor manufatureiro permaneceu em territério contracionista no més de setembro, registrando 49,80 pontos por conta de
baixa de exportagées do setor industrlal, em meio a cutros fatores.
0 PM! composte, que sintetiza o setor industrial e o setor de servigos, fechou 0 més de setembro em 50,30 pontos, abaixo dos 51,20
pontos dos meses anteriores, levemente acima da pontuagdo conhecida come “neutra”.
PMI composto - China:
Fonte: hitps://tradingeconamics.com/china/composite-pmi

Pounts
53.6
5286
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l l 50‘4
|
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PIB
Com wm crescimento ainda levemente superior As expectativas, porém ainda abaixo da meta do governo, a primelra leitura do PLB
chinés do terceiro trimestre foi de 4,6% na comparagio com o mesmo periodo do ano anterior. As projecdes eram de 4,5%.

O resultado abaixe da meta estd sendo conduzido pela fraqueza do setor imobiliric, pela baixa demanda dos consumidores e por
complicacGes em pafses importadores.

PIB - China
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Fonte: https://trodingeconoemics.com fchina/gdp-growth-onnual
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Nacianal

Inflagdo

A leitura da inflagfio ao consumidor de setembro realizada pelo 1BGE registrou uma captura em linha com as expectativas, A maior
alta veio do grupe de Habitagio (1,8%) com 2 bandeira tarifiria vermelha da energia elétrica que subiu 5,36% no més. 0 grupo de
Alimentagio e bebidas também influenciou bastante na leitura do més, com alta de 0,5% em setembro.

{PCA mensal - Brasil:

0.80
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0.40
. I l l l )
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Fante: https://tradingecanomics.cam/brazil/inflation-rate-mam
Na variacio em 12 meses, o registro ¢ de 4,42%, um pouco melhor do que o inicialmente projetado pelo mercado por conta da seca
enfrentada.
Contudo, apesar do resultade um pouco melhor do que o inicialmente projetade, o cendrie inflaciondrio preocupa os Iideres de
polftica monetaria que enxergam um cenério desafiador frente as projeges de inflagdo que se esbogam no hoerizonte.
{PCA anual - Brasl]:

o
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Fonte: https://tradingecanamics.cam/brazil/inflation-cpl
INDICADORES DE ATIVIDADE
[BC-Br
Conhecido como prévia do P1B, 0 IBC-Br apontou um avango de 0,20% em agosto, pouco acima do esperado.
PMI
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Com impactos por conta de um crescimento das atividades do setor de servigos, o PMI de servigos do més de setembro registrou alta
para 55,80 pontos ante 54,20 pontos de agosto.

J4 o PMI industrlal capturado foi de 53,20 pontos no més de setembro, superlor aos 50,40 pontos de agosto. Como principal
responsével, 0 aumento de novos pedidos fortaleceu a leitura do indicador.

Na jungio dos indicadores, o PMI Composto sublu dos 52,90 pontos de agosto para 55,20 pontos em setembro, pelos motivos citados
anteriormente.

PM! Composto - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.cam/brozil/compasite-pmi
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Cimbio

Em queda de -3,3% em setembro, o Délar ainda permanece em patamar bastante valorizado em relagdo ao Real, apesar do recuo aos
R$ 5,44 por déiar. No ano, a moeda norte americana avanga 12,25%.

Juros

Em movimento reaiizado peia primeira vez desde 2022, 0 COPOM voltou a sublr os juros em 0,25% para o patamar de 10,75% a0 ano,
com ainda mais duas altas de 0,5% ainda no ano de 2024, conforme projetado pelo Focus, encerrando 2024 no patamar de 11,75% a0
ano,

Esse movimento & atuaimente esperado frente 4 conjuntura econdmica que o Brasi! vem se encontrando ao longo de 2024, ¢ mais
especificamente, das comunicagdes realizada pelo Banca Central, em que enfatizaram que se as projecdes de inflagdo num horizonte
relevante se deterlorassem, se a moeda doméstica permanecesse demasiadamente desvalorizada ¢ se o quadro fiscal permanecesse
debilitado, que a autoridade monetiria no hesitarla em apertar as condigdes de poiftica monetiria para que as expectativas
inflaciondrias se reancorassem.

Bolsa

0 Ibovespa no més de setembro fechou em 131.816 pontos, uma corregdo de -3,08% no més. No ano, o indice cal -1,77%.

A performance do principal indice de renda varidve] doméstico foi influenclada principalmente pelos rumos de politica monetaria que
o Brasil estd passando, dado que as projecdes de juros no curto e médio prazo sdo altistas, Esse movimento dos Juros acaba por
direcionar uma massa de investidores para outras classes de ativos, podando a performance da renda varidvel

IBOVESPA:
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Renda Fixa

No més de setembro, a performance dos {ndices ANBIMA fecharam de maneira mista: IMA Geral (0,37%), IMA-B 5 (0,35%). IMA-B (-
0,51%), IMA-B 5+ (-1,13%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M 1 (0,78%), IRF-M (0,39%) e IRF-M 1+ (0,19%).
Quanto acs indices de prazos constantes, [IDKA-Pré 2a teve variagdo de 0,17% no més enquanto o [DKA-IPCA 2a obteve oscilagdo de
0,32% no més.

Perspectivas

Apesar do corte de juros maior do que o inicialmente projetado pelo mercado, alguns membros do Federal Reserve apontaram que ja
havia condicdes para a flexibilizagdo da polftica monetiria na reunidp realizada em julho. E, com o esfriamento mais acentuado do
mercada de trabalho nos ditimos meses, & sensagio obtida é que o FED estava atrasado em relagio a0 momento de iniciag3o do ciclo
de corte de juros.

Contuda, a principal mensagem trazida pelo presidente do FED, Jerome Powell, no pds decisio é de que o movimento futuro da
proxima reuniio FOMC estd totalmente aberto, e que apesar do corte agressivo reahizado, 0 mercado nao deveria esperar que este
ritmo seja mantido e que eles seguem monitorando os dados de atividade econdmica de maneira muito ostensiva

Esperamos que condicionalmente A atividade econdmica demonstrar esfriamento, menor pressio do mercado de trabalho, e uma
inflagio que continue caminhando de maneira sustentivel para a meta de 2%, que mais cortes de juros ocorram ainda esse ano,

Na Europa e na Asia, em especial, na China, a atlvidade econdmica mais fria do que o esperado impfe uma maior pressdo sob as
respectivas autoridades monetirias para que estas busquem fornecer um ambiente mais propicio para semeadura de maior
crescimento e desenvolvimento econdmico. Pacotes de estimulo do governo chinds sdo aguardados para que aquecimento da
demanda doméstica seja gerado.

No Brasil, com a finalidade de combater os sinais de elevagdo marginal das expectativas de inflagdo no horizonte relevante, 0 COPOM
decidiu unanimemente elevar a Selic de 0,25%, e com sblidas probabilidades de altas futuras podendo atingir 11,75% ao fim de 2024.
Reforcamos que os holofotes do mercado seguem voltados para a discussdo fiscal. A insuficiéncia de medidas adotadas por parte da
ala econdmica traz inseguranca para os investidores e para o Banco Central vis 4 vis a deteriorag3o dos fatores macroecondmilcos.
Frente a volatilidade do cenarle econdmico no curto prazo, recomendamos cautela aos investidores nos pracessos decisdrios de
investimentos. A perspectiva de uma Selic mals elevada para os préximos meses deve trazer melhores condi¢es para atingimento de
meta atuarial por um perfodo mals prolongado e oportunidades de alocagdo em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicdes
privadas, em que para estes, reforgamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus respectivos emissores. Nio
obstante, recomendameos que os RPPS diversifiquem sua carteira de investimentos nas classes de atlvos recomendadas em nossos
periédicos.

ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Os responsdveis pela gestdo das aplicagbes dos recursos da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE iTAf devem observar
os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de Investimenios, na Resolugio CMN n? 4963 /2021 e qualquer outro ato normativo
relacionado ao tema, emirido pelos 6rgdos de fiscalizagado e orientagdo

A estratégia de alocagio dos recursas para os proximos cinco anos, leva em consideragio ndo somente o cendrio macroecondmico
como também as especificidades da estratégia definlda peio resultado da anilise do fluxo de CAIXA atuarial e das proje¢des futuras
de déficit e fou superavit.

Alocacio Estratégica para o exercicio de 2025 e os préximos 5 anos

Carteira / SET Carteira Estratégie de Alocagdo - Politica de ) Estratégia de AlocagBo -
28 tnvestimento de 2025 Préximos 5 anos
Limite da Limite Umite Limite
Tipo de Ative Res piugdo S % mferior is’:':;;‘)h Superior | inferlor :':;m Superlor
CMN % (%) %) (%}
7% | & ~ Titulos de Tesoura Nacienal SELIC | 100,00% 0,00% 5,00% 40,00% 0,00% 40,00%
1056,554.123,59 | 63,32%
721 b-Fl1 100% Vitulos TN 100,005 35,00% 45,00% 90,00% 35,00% 90,00%
72| ¢ - FI Ref em Indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° Il - Qper. compromissadas em TP TN 5,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00%
18 193 441,42 | 10,8e%
7¢ 11§ a - FL Referenciados RF 60,00% 5,00% 19,00% 60,00% 5,00% 60,00%
7% 1! b - FI de [ndices Referenciado RF 50,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,0096/3
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7¢ IV - Renda Fixa de emissdo bancérla 20,00% 0,00% 0,50% 5,00% 0,00% 5,00%
7 V a - FI em Direitos Creditorios - 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% D,00%
sénior
72V b- Fi Renda Fixa "Crédito Privado” 5,00% D,00% 0,50% 5,00% 0,00% 5,00%
72V ¢ - | de Debénturas Infraestrutura 5,00% 0,00% D,00% 0,00% 0,00% D,00%
| RS
P . ¥ 200,00% | 40,00% 200,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 124.047.565,01 74,20% | 40,00% 70,00%
37,923,738 53 | 22,89%
821 - Fi de Agdes 30,00% D,00% 24,00% 30,0D% D,00% 3D,00%
82 1l - ETF - [ndice de AgDes 30,00% 0,00% 0,00% D,00% 0,00% 0,00%
102 1 « FI Multimercado 10,00% 0,00% 1,00% 1D,0D% 0,00% 10,00%
107 I - Fl em Participagdes 5,00% 0,00% 0,00% 2,00% 0,00% 2,00%
102 Il - FI Mercado de Acesso 5,00% 0,0D% 0,00% 0,00% 0,00% D,00%
112 - Fi imobiildrio 5,00% 0,00% D,00% 2,00% 0,00% 2,00%
Limite da Renda Varidvel, Estruturado e RS
O N K ,00% 5, 44,0D% 0,00% 44,00%
Fit 30,00% 37.923.728,53 22,69% |0 25,00%
92| - Renda Fixa - Divida Externa 10,0D% 0,00% D,00% D,00% 0,00% D,00%
9% If - Constituidos no Brasil 10,00% D,00% D,00% 3,00% 0,00% 3,00%
5.196.946,53 3.11%
9% |4 - Agbes - BOR Nivei | 10,D0% 0,00% 4,00% 1D,00% D,00% 1D,00%
. . R$
Limite da investimentos no Exterior 10,00% 5.196.948,53 3,11% 0,00% 4,00% 13,00% 0,00% 13,00%
122 - Empréstimo Consignade 5,00% 0,00% 1,00% 5,00% 0,00% 5,00%
Total da Cartelra de lnvestimentos RS 100% 40,00% 100,00% 162,00% | 40,00% 262,00%

167.168.252,07

Para a elaboragio e definigio dos limites apresentados foram consideradps inclusive as andlises mercadolégicas e as perspectivas,
bem como a compatibilidade dos ativos investidos arzalmente pela CALXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITA] com os
prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras.

Para efeitos de alocagdo estratégica, segundo a Resolucio CMN n? 4. 96372021, art. 3% e 6% sdo considerados recursos da CAIXA DE
PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAj: (i) as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital; {ii) os demais
ingressos financeiros auferidos pela CAIXA DE PREVIDENCIA SDCIAL MUNICIPAL DE [TAl; (iii) as aplicagBes financeiras e (iv) os
titulos e valores mobilirios.

Nio serio considerados recursos da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI para efeitos de alocacio estratégica os
recursos provenientes de; (i) ativos vinculados por lei a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI; (if) demais bens,
direitos e ativos com finalidade previdencidria; (iii) as disponibilidades financetras mantidas em conta corrente e (iv) as contas de
fundos de investimento imobilidrio,

Segmento de Renda Fixo

Obedecendo os limites permitidos para 0 segmento de renda fixa pela Resolugo CMN 1° 4963/2021, a CAIXA DE PREVIDENCIA
SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf propge-se adotar o limite de maximao de 100%, dos recursos disponiveis para investimentos.

A negociacéo de ttulos phblicos no mercado secundério (compra/venda de titulos publicos) obedecera ao disposto no Art. 7%, inciso 1,
alinea “a” da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, onde deverdo estar registrados no Sistema Especial de Liquidagio e de Custddia (SELIC).
Na opcie de a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI promover a aquisigio de Tltulos Piblicos de forma direta,
devera comprovar:
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a) que procedeu com a consulta ds informagdes divulgadas por entidades representativas participantes do mercado
financeiro e de capitais, reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difuso de pregos e
taxas dos titulos. A sua utilizagdo como refer@ncia nas negoclagdes, bem como, ao volume, pregos e taxas das operages
registradas no SELIC antes do efetivo fechamento da operacio;

b) deverfio acontecer através de plataformas eletrbnicas administradas por sistemas autorizades a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissio de Valores Mobilidrios, nas suas respectivas dreas de competéncia;

€)  quepossui devidamente guardados os registros dos valores e do volume dos titulos efetivamente negociados; e

d)  que os titulos adquiridos estejam sob a titularidade da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAL com base
nas informagies de slstema de registro, de custédia ou de liquldagio financeira, sejam depositados perante depositario
central (SELIC).

Para comprovacio de operagbes realizadas em ofertas piiblicas do Tesouro Nacional, a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL
MUNICIPAL DE ITAf devers arquivar os documentos de comunicagio com a instituigdo que particlpou do leildo.

Segmento de Renda Varidvel, Investimentos Estruturados e Fundos de Investimentos Intobilidrios

Em relacio ao segmento de renda varidvel, investimentos estruturades e fundos de investimentos imobilidrios, a Reselugao CMN n?
4.963/2021 estabelece que o limite legal dos recursos alocados nos segmentos, nao pederdo exceder cumulativamente ao limite de
30% da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI propée adotar como llmite méximo o percentual de 30%
da totalldade dos recursos.

$3o considerados como investimentos estruturados segundo Resolu¢do CMN n” 4.963/2021, os fundos de investimento classificados
como multimercado, os fundos de investimento em participagdes - FIPs e os fundos de investimento classificados como “Agdes -
Mercado de Acesso”,

Segmento de Investimentos no Exterior

No segmento classificado como "Investimentos no Exterlor”, a Resolugio CMN n? 4.963/2021 estabelece que o limite legal dos
recursos alocados ndo poderd exceder cumulativamente ao limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda
corrente.

Neste sentido, a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf propde adotar como limite méximo o percentual de 10%
da totalldade dos recursos.

Deverio ser considerados aptos a receber recursos da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI apenas os fundos de
investimentos constituldos no exterior que possuam histérico de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em atlvidade ha mais de
5 (cinco) anos e administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a 1SS 5 bithdes de délares na datado aporte.

Empréstimo Consignodo

Para o segmento de Empréstimo Consignado aos segurados em atividade, aposentados e pensionistas, a Resolugdo CMN n®
4.963/2021 estabelece que o limite legal & de 5,00% (cinco por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente,

Na ocastic, com a obtenglo da Certificaglo Institucional Pré-Gest3o, a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAl propoe
adotar, como limite mdximo o percentual de 10,00% (dez por cento) da totalidade dos recursos.

No processo de impiantacio da modaiidade, caso seja de interesse, ndo serio considerados desenquadramentes os limites aqui
definidos, tendo a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf prazo de 60 {sessenta) dlas para revisdo e adequagio da
sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos parametros, especificamente o Art 122, § 11 da Resolugdo CMN n?
496372021

Taxa de Performance

A taxa de performance corresponde a uma taxa cobrada por um fundo de investimento pela rentabilidade acima de algum benchmark
pré-estabelecido, sendo, portanto, uma recompensa pelo bom desempenho dos gestores.
A aplicacio dos recursos efetuados pela CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE 1TAf em fundos de investimentos que
prevé em regulamentos ou contratos cldusulas de pagamento da taxa de performance, deverdo apresentar as seguintes condigges:

a) rentabilidade do investimento supertor 4 valorizagio de, no minimo, 100% (cem por cento) do {ndice de referéncia;
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b) montante final do investimento superior ao capital iniciai da aplicagio ou ao valor do investimento na data do Gltimo
pagamento;

c) periodicidade, no minimo, semestral;

d) conformidade com as demals regras apliciveis a investidores que nio sejam considerados qualificados nos termos da
regulamentagio da Comissdo de Valores Mabilidrios.

Limites Gerals

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAl, em
atendimento aos limites aqui estabelecidos e da Resolugio CMN n° 4.963/2021, serdo consolidadas as posicbes das aplicacies dos
recursos realizados direta e indiretamente pot meie de fundos de investimentos (F1) e fundos de investimentos em cotas de fundos
de investimentos (FICF1).

Os limites utilizados para investimentos em tirulos ¢ valores mobilidrios de emissio ou coobrigagio de uma mesma pessoa juridica
serdo os mesmos dispostos na Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

No que tange ao limite geral de exposigdo por fundos de investimentos e em cotas de fundos de investimentos, fica a CAIXA DE
PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI limitado a 20% de exposl¢iio, com excecdo dada aos fundos de investimentos
enquadrados no Art. 79, inciso |, alinea "b" da Resolugio CMN n® 4.963/2021.

A exposicdo do total das aplicagdes dos recursos da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITA[ no patriménio liquido de
um mesmo fundo de investimento limitar-se-do em 15% (qulnze por cento). Para os fundos de investimentos classificados como
FIDC - Fundos de Investimentos em Direjtos Creditdrios, Crédito Privado e Fl de infraestrutura, a exposicdo no patrimdnio liquido de
em um mesmo fundo de investimento iimItar-se-30 4 5% (cinco por cento) e para os fundos de investimentes classificados como
“Investimentos no Exterior” considera-se para efeito de calculo, o patriménio liquido de fundo de investimento constituido no
exterior,

Os limites estipulados acima ndo se aplicam aos fundos de Investimentos que apliquem seus recursos excluslvamente em Titulos
Pliblicos ou em Qperagdes Compromissadas em Titulos Pdblicos.

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios, que fazem parte da
carteira de investimentos da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI a partir de 12 de janeiro de 2015, o limite
estabelecido no pardgrafo anterior, devera ser calculado em proporgao ao total de cotas da classe sénior e nao do total de cotas do
fundo de investimento,

0 rotal das aplicagies dos recursos da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAl em fundos de investimento ndo pode
exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu
respective grupo ecopdmico,

Na obtengdo da Certificagio institucional Pré-Gestdo, os limites definidos nesta Politica de [nvestimentos serfio elevados
gradativamente de acordo com o nivel conquistado em consonincia com o disposto no art, 7%, § 79, art. 89, § 3%, art. 109, § 2% ¢ art.
149, § (inico da Resolugdo CMN n®4.963/2021.

Em eventual desenquadramento dos limites aqul definidos, o Comité de Investimentos juntamente com o Gestor dos Recursos,
deverio se ater as Polfticas de Contingéncia definidas nesta Polftica de |nvestimentos.

Demais Enquadramentos

A CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf considera todos os limites estipulados nesta Politica de Investimentos e na
Resolucio CMN n® 4.963/2021, destacando especificamente:

a) Poderiio ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 (cento e oitenta) dias, as aplicagbes que passem a ficar
desenquadradas em relaciio a esta Politica de Investimentos e a Resolugio CMN n® 4.963/2021, desde que seja
comprovade que o desenquadramento foj decorrente de situagdes [nveluntérias, para as quals nio tenha dado causa, e que
o seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente & sua manutengdo, malores riscos para o atendimento aos principios
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagio, adequagio a natureza de suas obrigacdes e transparéncla;

b) Poderdo ainda ser mantidas em carteira de Investimentos, até seu respectivo encerramento, os fundes de Investimentos
que apresentem prazos para venclmiento, resgate, caréncia ou conversao de cotas superior a 180 (cento e oltenta) dias,
estando a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITA obrigado a demonstrar a adogao de medidas de methoria
da governanga e do controle de riscos na gestio dos recursos.

Serdo entendidos como situagdes involuntérias:
a) Entrada em vigor de alteracdes da Resolugio vigente;

b) Resgate de coras de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais a CAIXA DE PREVIDENCJA SOLIAL
MUNICIPAL DE ITAI nio efetue novos aportes;
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¢) Valorizagio ou desvalorizagdo dos demais ativos financeiros e fundos de investimentos que incorporam a carteira de
investimentos da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf;

d) Reorganizacio da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporagio, fusdo, ciséo e transformagio ou de
outras deliberagbes da assembleia geral de cotistas, apés as aplicagdes realizadas pela CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL
MUNICIPAL DEITAf;

e) Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagio das reservas e a evolugdo do patriménio da CAIXA DE
PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE 1TAf ou quando decorrentes de revisio do planc de custeio e da segregagdo da
massa;

f)  Aplicagbes efetuadas na aquisigio de cotas de fundo de Investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados
ou profissionais, caso a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITA[l deixe de atender aos critérios
estabelecidos para essa categorizagio em regulamentaglo especifica, com excecdo do exposto na Nota Téenica SEl n®
457/2022/MTP; e

g) Apiicagbes efetuadas em Fundos de investimentos ou ativos financeiros que delxarem de observar os requisitos e condigdes
previstos na Resolugdo CMN nt 4.963/2021.

Se os direitos, titulos e vaiores mobilidrios que compéem as cartelras dos fundos de investimentos e os seus emissores delxarem de
ser considerados como de baixo risco de crédito, apés as aplicagdes realizadas pela unidade gestora,

Na obtengio da Certificagio Institucional Pré-Gestdo, no sero considerados desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo a
CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf prazo de 90 (noventa) dlas para revisio e adequagio da sua Politica de
investimentos em atendimento aos novos limites.

Vedagdes

0 Gestor dos Recursos e o Comité de Investimento da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI deverio seguir as
vedacBes estabelecidas na Resalugio CMN n° 4.963/2021, ficando adiclonalmente vedada a aquisigdo de:
a) Operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos e

b) Aquisigio de qualquer ativo final com alto risco de crédito.
Quanto a aquisicio de Titulos Pablicos, conforme disposta na Portaria MTP n? 1.467/2022, fica a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL
MUNICIPAL DE 1TAl vedado de adquirir:

a) Tiulos que nio sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;

b) Titulos que ndo sejam registradas no SELIC; e

¢) Titulos que sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

EMPRESTIMO CONSIGNADO

Objetivo

Com a possibilidade da concessdo e administragio de empréstimo consignade aos segurados em atividade, aposentados e
pensicnistas (“tomadores”) por parte da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf, se faz necessério o estabelecimenta
das politicas, condigdes, diretrizes, controles e a gestdo dos processos, desde a concessdo, administragdo, operacionalizagio e
cobranga,

0 empréstimo concedido aos tomadores, & considerado uma aplicagiio financeira para a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL
MUNICIPAL DE ITAI, conforme determina a Resolugiio CMN n® 4.963/2021,

Parémetro de Rentobilidade

Os pardmetros de rentabiiidade perseguidos para a carteira de empréstimos consignados buscardo compatibilidade com o pérfit das
obrigagbes da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI tendo em vista a necessidade de busca e manytengig do
equilibrio financeiro e atuarial.
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Modalidades de Empréstimo

0Os empréstimos concedidos pela CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAl séo em parcelas fixas e consignados em
folha de pagamento dos segurados ativos efou beneficidrios da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAl, nas
modalidades: empréstimos simples, re negociagio ou repactuacio extraordindria.
¢«  Empréstimo Simples: é a modalidade pela qual as parcelas sio descontadas diretamente da folha de pagamento do
tomador do empréstimo;

e  Renegoclagio: ¢ a modalidade disponivel para os tomadores que desejam modificar as condiges do contrato original.
Essa modalidade permite ao tomador renegoclar as condigdes de pagamento, tais como prazo, valor das parcelas e taxa de
juros, a fim de ajusti-las 3 sua situagiio financeira atual;

¢ Repactuacdo Extraordindria: ¢ a modalidade que permite aos tomadores de empréstimos consignados renegociarem
suas dfvidas em casos excepcionals e especificos.

Eiegibilidade aos Empréstimos

Poderdo contratar empréstimo consignado junto a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAl, 0s servidores ativos,
aposentados e pensionistas dos planos de beneficios da propria CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI (“tomador”)
a partir das caracteristicas biométricas, funcionais, remuneratérias ¢ a natureza dos beneficios, para estabelecer os requisitos e
condicbes para elegibilidade aos empréstimos.
0 tomador passara por avaliagdo prévia, onde serd estimada a data de sua aposentadoria e as regras de cdlculo de future beneficio,
Quanto aos dependentes, somente serfo elegiveis a0s empréstimos consignados quando estiverem em gozo de pensdo por morte,
Nio poderdio contratar operagfes de empréstimos os tomadores que, ne momento da solicitagdo, estejam enquadrados em quaisquer
das hipdteses a seguir:

a) ndotenham disponibilidade de margem consignavei para a contratagio;

b) quetenham causado inadimpléncia em relagio a empréstimos consignados anteriormente tomados perante ¢ RPPS;
c) tenham perdido o vinculo com o Ente Federativo ou de cessado o beneficio; e

d) aos tomadores gue a situagbes em que o pagamento de sua remuneragdo ou provento seja de responsabilidade do Ente
Federativo ou que dependa de suas transferéncias financeiras mensais, caso o Municlplo, nao seja classlficado como A",
reiativa 3 Capacidade de Pagamento - CAPAG divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional - STN.

Caso o Municfpio possuir a classificagdo da CAPAG “B", “C" e D" os empréstimos somente poderdo ser concedidos aes aposentados e
pensicnistas vinculados a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE TTAL

Caso a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE [TAl (possua/opte pela) Segregagio da Massa, somente aos aposentados e
pensionistas do Fundo em Capltaliza¢do terdio acesso ao Empréstimo Consignadeo.

Concesséo dos Empréstimos

A concessio de empréstimo estd condicionada 3 consignacdo das prestagfes mensais em folha de pagamento de salirios dos
tomadores,

0 empréstimo somente serd concedido por melo da solicitagdo via plataforma/software de gestio e administragdo contratado pela
CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAl O deferimento & prerrogativa da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL
MUNICIPAL DE ITAL observados os limites determinados nesta Politica de investimentos e peia legislagio para operagbes como
contratantes de empréstimos.

Mediante autorizagdo, a libera¢io do empréstimo em conta corrente seré efetuada em até 72 (setenta e duas) horas do deferimento
do pedido de concessio emitida pela CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DEITAL

Toda concessio de empréstimo estari condicionada 4 alocagiio de recursos prevista nesta Polltica de Investimento, observades os
limites relacionados a margem consignavel e a legislagdo aplicdvel aos Regimes Préprio de Previdéncia Social - RPPS, quanto as
diretrizes de aplicacdo dos recursos.

Margem, Valores e Prazos

Para efeito da fixacio da margem consigndvei, serio consideradas as disposices legais vigentes e suas possivels aiteracdés. Parafa
administra¢io da foiha de pagamento dos tomadores poderd ser Imitida “Instrugio” de suporte.
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Para o servidor ativo seré obrigatério a apresentagdo do valor da margem consignavel disponivel fornecido peio Ente Federativo. Na
concessdo de empréstimo consignado para os aposentados e pensionistas a margem consignével serd correspondente a 35% (trinta
por cento) do beneficio mensal liquido pago pela CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf.

Tabela Informativa

[nformacdes Critérios . . ]
Montante Disponivei (%]: 5% do PL o
Margem Geral (%): 35% da Falha de Pagamento

- Prazo Mdximo de Concessdo (meses): R B4 meses (teto do iNSS) _ ]
Prazo Minimo de Concessao (meses) 6 meses (mfnimo do INSS)

0 valor mdximo de empréstimo a ser concedido aos tomadores ndo serd superior 3 margem consigndvel, além da taxa de juros e do
indice de atualizacio monetéria.

Os empréstimos simples e de renegociagio devem considerar o prazo méxima de amortizagio utilizade como “Teto do INSS™,

Os empréstimos serdo concedidos pelo sistema de amortizagdo prefixado, para serem descontados em prestagbes mensais conforme
o prazo estabelecido, ressaivando as condigdes extraordindrias nos casos de repactuagdes.

Cargos e Taxas

As prestagdes do empréstimo concedid os serdo calculadas mediante aplicagio de:
a) Meta de Rentabilidade definida e aprovada pelo Comité de Investimentos e Conselho Deliberativo, devidamente informada
nesta Politica de Investimentos;

b) Indice de Atualizagio Monetarla (IPCA-1BGE) para corrigir o valor emprestado,
c) Taxa de Administragao;
d) Taxado Fundo de Investimento de Liquidez para guarda e gestao dos valores a serem concedidos e

¢)] Taxa do Fundo Garantidor ¢/ou Seguro para cobertura do empréstimo que serd cobrada no ato da concessdo.

0 valor maximo da Taxa de Administragdo serd fixado pelo Comité de Investimentos e deliberada pela Conselho Deliberativo e serd
informada aos tomadores no ato da concessdo, Serd destinada 3 cobertura dos custos com a administragio da carteira de
empréstimos e devera ser deduzida do valor principal de empréstimo no ato da contessao.

Poderd ser cobrado valor para compor o Funda Garantidor na cobertura dos empréstimos, a ser deduzido do montante solicitado no
ato da concessfo, A constituicio desse fundo serd felta prioritariamente pela cobranga de percentual sobre as concessies e/ou
performance superior 3 meta de rentabilidade.

As recuperacdes de crédito decorrentes de ages judiciais e extrajudiciais de cobranga também ensejardo a recomposicdo do Fundo
Garantidor.

Apds a efetivagio da concessdo do empréstimo, 0s encargos incidentes sobre a operagio ndo serdo objeto de restituicdo. Entretanto,
nos casos de quitagdo antecipada do contrato serd apurada a redugdo dos Juros incidentes sobre a concessio.

Cobranca das Prestagées

O pagamento das prestagdes ocorrerd mensaimence. No caso dos servidores ativos, a amortizagdo do saldo devedor ocorrerd por
consignagio na folha de pagamento do Ente Federativo. Para os beneficidrios, 0s pagamentos serao descontados da folha de
beneficios da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf,

Fica 0 Ente Federativo com a responsabilidade de Informar a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITA[ o motivo peio
qual ndo houve o desconto em folha da parcela de empréstimos no més subsequente ao vencimento da prestagdo.

Os tomadores permanecem cOmo 0s Unicos responséveis pelos pagamentos dos empréstimos. Caso o Ente Federatlvo, por qualquer
motivo, ndo processe os descontos mensais, o tomador estd obrigado a realizar os pagamentos das prestagdes correspondentes
diretamente a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAL Para isso, deverd solicitar a emissdo de boleto bancario em
favor da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAL com vencimento para o dia 5% (quintc) diz ati} do més subsequente
ao que deveria ser realizado o desconto na folha de pagamento.

Poderd ser determinado um outro meio de pagamento excepclonal, desde que expressamente autorizado pela CAIXA DE
PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAl, sob pena de incorrer nos encargos de mora decorrentes da situagde de contrato
inadimplido.
Ocorrendo o atraso do pagamento de qualsquer prestagdes previstas no contrato de empréstimo, serdo cobrados jupbs fle mora e
atualizagio monetaria em percentual e indice definidos nesta Poiftica de Investimentos, contados a partir da data dofven¢imento da
prestacdo em atraso.
Os tomadores que atrasarem o pagamento de qualquer parceia do empréstimo serdo considerados inadimplentes, irlcidihdo sobre o
valor devido juros de mora de 1% (um por cento) ao més e corregdo monetdria peio [PCA ou outro [ndice que o ¥gnha substituir
expressamente.
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Caso o servidor ativo passe a condigdo de aposentado, concederd a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAl
autorizagdo expressa e irrevogéivei para descontar mensaimente, do valor do beneficlo a que fizer jus, as parcelas correspondentes as
prestagdes do contrato, respeitando o valor da margem consignével a ser apurada com base na renda mensal do beneficio,

Obtida a informagdo do 4bito do tomador, que poders ser prestada pelo Ente Federativo ou familiar, o contrato de empréstimo serd
quitado mediante apresentagfo da Certiddo de Obito e o processo de cobranga cessado imediatamente.

Para a cobranga judicial e extrajudicial poderio ser contratadas empresas terceirizadas para auxiliar na atividade, como por exempio,
escritérios jurfdicos ou o préprio intermediador peia operagio,

No processo de manutengio efou implantagdo da modalidade Empréstime Consignado, ndo serdo conslderados inconformidades
e/ou desenquadramentos qualquer limite ou regra cima citada, tendo a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITA{ prazo
de 120 (cento e vinte) dlas para revisio e adequago da sua Polftica de Investimentos em atendimento aos novos pardmetros
normativos e os que vierem a substitui-los.

CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos investimentos, assim como as diretrizes para seu
controle e monitoramento, é necessdrio observar a avaliagao dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e
outros especificos a cada operagio e tolerincia a esses riscos.

As aplicagdes financeiras estdo sujeltas A incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, e
consequentemente, fica a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITA{ obrigado a exercer 0 acompanhamento e o controle
sobre esses riscos, considerando entre eles:

+  Rlsco de Mercado - ¢ o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponivels no mercado
financeiro; corresponde A Incerteza em relagio ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de
investimento, em decorréncla de mudangas futuras nas condicaes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e
pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de agdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

+  Risco de Crédito - também conhecide como risco institucional ou de contraparte, & aquele em que h4 a possibilidade de o
retorno de investimento ndo ser honrado pela instituigio que emitiu determinado tftulo, na data e nas condlgdes
negociadas e contratadas.

*  Risco de Liquldez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um determinado ativo no
momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de negociagdo e apresenta grandes
diferencas entre 0 prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de
vender (oferta de venda). Quando & necessdrio vender algum ativo num mercado ilfguido, tende a ser dificli conseguir
realtzar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

. Risco Operacional - é o risco de perdas financeiras causadas por erros em processos, polfticas, sistemas ou eventos falhos
ou falhas que interrompem as operagdes de negécios. Erros de funcionirios, atividades criminosas como fraudes e eventos
fisicos estio entre os fatores que podem desencadear o risco operacional. Em outras palavras, ¢ risco operacional é
qualquer ameaca que possa afetar o funclonamento da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAl e reduzir a
qualidade operacional como um todo,

s  Risco Legal - O risco legal € a possibilidade de uma organlzagdo sofrer perdas financeiras ou de reputagdo como resultado
de uma violagio da lei ou de um processo legal. Isso pode ser causado por uma variedade de fatores. O risco legal pode ter
um impacto significativo nas operagdes podendo levar a muitas, indenizagies, sindicinclas e processos administrativos.

Controle do Risco de Mercado

A CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITA{ adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando
0s seguintes parimetros para o cilculo:
a) Modelo paramétrico;

b) Intervaio de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);

¢) Horizonte temporal de 21 dias Gtels.

Como parimetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira de Investimentgs, os
membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas ¢/replizar
reavallacio destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas:

a) Segmento de Renda Fixa: 0,72% do valor alocado neste segmento;
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h) Segmento de Renda Variivel e Estruturados: 6,50% do valor alocade neste segmento e

¢) Segmento de Investimento no Exterior 6,66% do vaior alocado nesse segmento,

Como instrumento adicional de controle, a CATXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf devers monitorar a rentahilidade
dos fundos de investimentos em janelas temporais (més, ano, trés meses, sels meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando
o alinhamento com o benchmark de cada ativo, Desvios significativos deverfo ser avallados pelos membros do Comité de
investimentos e Gestor dos Recursos, que decidiri pela manutengdo, ou nio, desses ativos,

Cantrofe do Risca de Crédita

Na hipétese de aplicagio dos recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em sua carteira de investimentos atlvos
de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por compathias abertas devidamente operacionals e registrada; e que sejam de
baixo risco em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADOREA DE RISCO | RATING MINIMO
STANDARD & POOR'S BBB+ (perspectiva estivel}
MOODY'S Baal (perspectlva estivel)
FiTCH RATINGS BBB+ (perspectlva estivel)
AUSTIN RATING A (perspectlva estivel}

LF RATING A (perspectlva estivel)
LIBERUM RATING A{perspectiva estivel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na Comissio de Valores Mobilidrios - CVM e
autorizadas a operaclonalizar no Brasil. Utliizam o sistema de rating para classificar o nivel de risco das Instituicdes Financeiras,
fundo de Investimentos e dos atives financeiros que integram da carteira de investimentos dos fundos de investimentos ou demais
ativos financeiros.

0 baixo risco de crédito nio deve ser observado apenas no momento da aplicagio, mas também durante todo o periodo em que a
CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf mantiver recursos investidos no ativo financeiro ou no fundo de
investimento que possua tal ative, A observincia do risco de crédito se baseia, entre outras medidas, nas notas atribufdas por
agénclas classificadoras de risco,

Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicagdes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, a aprovagio de
alocacdo dos recursos deverd ser precedida de estudo que comprove a andlise de evidenciacio quanto a capacidade da CAIXA DE
PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf em arcar com o fiuxo de despesas necessérias ao cumprimento de suas cbrigagtes
atuariais, até a data da disponib{liza¢do dos recursos investidas.

Entende-se como estudo que comprova a anilise de evidenciagio quanto a capacidade em arcar com o fluxo de despesas necessarias
a0 cumprimento de suas obrigagfes atuarials, o estudo de ALM - Asset Liabiiity Management.

Controle do Risco Operacional e Legol

Para minimizar e impacto causado por erros operacionals e legais, que levam a possiveis perdas financelras, danos  reputaglo,
interrupgdo das operagbes ou até processos administrativos e sindicincias, 2 CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE 1TAf
classifica como importante a implantagio do processo de gestdo de riscos, que possibilitem identificar, avaliar e mitigar esses riscos.
A CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf adotard a Certificagio Institucional Pré-Gestio como mecanismo e sistema
de qualidade para minimizar o impacto do risco operacionai ¢ legal,

A adesdo a Certlficacdo Institucional Pré- Gestdo tem por objetivo incentlvar a CALXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE rTal
a adotar meihores priticas de gestio e governanga, proporeionando malor controle dos seus ativos e passivos, aprimoramento da
quaildade da governanga no Ambito da gestfio dos riscos, mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a socledade,

ESTUDO DE ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagdes dos recursos e sua continuldade deverdio observar a compathilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes e
taxas das ohrigagdes atuariais presentes e futuras da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAl com o objetivo de
manter o equilibrio econdmico-financelro entre ativos e passivos,

Para garantir a compatibiildade, os responsdveis pela CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAl devem manter os
procedimentos e controles internos formalizados para a gestiio do risco de liquidez das aplicagbes de forma que os recursos estejam
disponiveis na data do pagamento dos beneficlos e demais obrigagdes. Deverdo inclusive reaiizar o acompanhamento dos fluxos de
pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigagdes da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL
MUNICIPAL DE ITAL

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas aclma, a CATXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE f buscard a
adogdo da ferramenta de gestio conhecida como estudo de ALM - Asset Liabiiity Management.
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0 estudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de investimentos em honrar os compromissos presentes
e futuros, proporcionado a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf a busca pela otimizagio da carteira de
investimentos, apresentando a meihor trajetéria para o cumprimento da meta de rentabilidade, resguardando o melhor resultado
financeiro possivel também no longo prazo.

0 estudo de ALM - Asset Liability Management deverd ser providenciado no mfnimo uma vez ao ano, apds o fechamento da Avaiiagio
Atuarial, sendo necessirio seu acompanhamento periddico, com emissio de Relatérios de Acompanhamento que proporcionara as
atualizacBes de seus resultados em uma linha temperal ndo superior a um semestre.

EQUIL{BRIO ECONOMICO E FINANCEIRO

Em atendimento ao Art. 64, §1¢ e §2° da Portaria MTP n® 1.467/2022, a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf
adotars medidas para honrar os compromissos estabelecidos no Plano de Custelo e/ou Segregagdo de Massa, se houver, além da
adequagdo do Plano de Custeio aprovado e sua compatibilidade com a capacidade orgamentaria e financeira do Ente Federativo.
Neste sentido, a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf buscard consultoria especiaiizada para emissio de estudo de
viabllidade para avaliar a situagio econdmica, financeira e orcamentiria, visando propor possiveis medidas de equacionamento no
curto, médio e jongo prazo.

Ademais, a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf terd um acompanhamento das informagBes referente aos seus
demonstrativos, devendo ser encaminhada aos érgdos de controle interno e externo com o objetivo de subsidiar a andlise de
capacidade econdmica, financeira e orgamentdria, visando honrar com as obrigagbes presentes e futuras.

POL{TICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portaria MTP n? 1.467/2022, as informacées contidas nessa Poiftica de [nvestimentos e em suas possivels revisdes
deverio ser disponibiliza das aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias contados de sua aprovacao.

A vista da exigéncia contida no art. 49, incisos [, il, 111, iV e V, § 12 e 29 ¢ ainda, art. 5¢ da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, a Polftica de
investimentos deverd ser disponibilizada no site da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI, Didrio Oficial do
Municipio ou em local de Facll acesso e visualizagio, sem prejufzo de outros canais oficiais de comunicagio.

Todos e demais documentos correspondentes a andiise, avaliagdo, gerenclamento, assessoramento e decisdio, deverio ser
disponibilizados via Portal de Transparéncta de prépria autoria ou na melhor qualidade de disponibilizacio aos interessados.

CREDENCIAMENTO
Seguindo a Portaria MTP n? 1.467 /2022 que determina que antes da realizagio de qualquer novo aporte, a CAIXA DE PREVIDENCIA
SOCIAL MUNICIPAL DE [TAf, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as instituicdes Financeiras escolhidas
para receber as aplicagBes dos recursos tenham sido objeto de prévio credenciamento.
Complementarmente, a prépria Resolugdo CMN n® 496372021 em seu Art. 1%, §1%, inciso VI e §3% determina que as [nstituicdes
Financeiras escolhidas para receber as apiicacdes dos recursos deverio passar pelo prévio credenciamento. Adiciona ainda o
acompanhamento e a avaliaclo do gestor e do administrador dos fundos de investimento.
Considerando todas as exigéncias, a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAl, através de seu Edital de
Credenclamento, dever4 atestar o cumprimento integral de todos os requisitos minlmes de credenciamento, inclusive:

a) atos de registro ou autorizagfio na forma do §12 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitagio peio Banco Centrai do Brasilou

Comissdo de Valores Mobiliarios cu Grgdo competente;

b) observincia de elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restrigdes
que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissio de Valores Mobilidrios ou de outros &Tgdos competentes
desaconselhem um reiacionamento seguro

¢) anélise do histdrico de sua atuagio e de seus principais controladores
d) experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados a gestdo de ativos de terceiros; e

€) andiise quanto ao volume de recursos sob sua gestio e administragio, bem como quanto a qualificagdo do corpo técnico e
segregacio de atividades.

Dever4 ser realizado o credenciamento, inclusive, das corretoras e distribuidoras de tftulos e valores mobilidrios ("CCTVM o/ou
DTYM") que tenham relagio com operagdes diretas com tftulo de emlssdo do Tesouro Nacional que forem registradas no Sistema
Especiai de Liquidagio e Custddia - SELIC e Titulos Privados de emiss3o de Instituigdes Financeiras.

A conclusio da andlise das informagdes e da verificagdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento, devera ser registrada em
Termao de Credenciamento. 0 Termo dever4 observar os seguintes requisitos:

a) Estar embasado nos formuldrios de diligéncia previstos em cédigos de autorregulagio relatlvos i adminiftragdo de
recursos de terceiros, disponibilizados por entidade representativa dos participantes do mercado financeirg/e de fapitals
que possua convénio com a CVM para aproveitamento de autorregulagio na industria de fundos de Investimefito;

b)  Seratuallzado a cada 24 (vinte e quatro) meses.
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¢) Contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administradar, o gestor e o distribuidor do fundo; e

d) Ser instrufde, com os documentos previstos na instrugio de preenchimento do modelo disponibifizado na pagina da
Previdéncia Social, disponivel na Internet.

Em aspectos mais abrangentes, no processo de selec3o dos gestores e administradores, deverao ser considerados 0s aspectos
qualitatives e quantitativos, tendo como pardmetro de andlise o minimo:

*  Tradi¢io e Credibilidade da instituigho - envolvendo volume de recursos administrados e gerldos, no Brasii e no
exterior, capacitagio profissional dos agentes envolvidos na administracio e gestio de investimentos do fundo, que
incluem formagio académica continuada, certificagbes, reconhecimento piblico etc., tempo de atuagio e maturidade
desses agentes na atividade, regularidade da manutengfio da equipe, com base na rotatividade dos profissionals e na
tempestividade na reposiglo, além de outras informagdes relacionadas com a administragdo e gestdo de investimentos que
permitam identificar a cultura fiducidria da instituif3o e seu compromisso com principlos de responsabilidade nos
investimentos e de governanga:

*  Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracao e gestio, em especial aos riscos de
crédito - quando aplicivel - Hquidez, mercado, legal ¢ operacional, efetividade dos controles internos, envoivendo, ainda, o
uso de ferramentas, softwares e consujtorias especializadas, regularidade na prestagao de informagdes, atuacio da drea de
*compliance”, capacitagio profissional dos agentes envolvidos na administragio e gestdo de risco do funde, que incluem
formagio académica continuada, certificagbes, reconhecimento pablico etc, tempo de atuagdo e maturidade desses agentes
na atividade, reguiaridade da manutengio da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicio, além de outras informacdes refaclonadas com 2 administra¢io e gestdo do risco;

«  Avaliaciio de aderénela dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos - envolvendo a correfagio
da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no perfodo minimo de dois anos anteriores
ao credenciamento.

Entende-se que 0s fundos de investimentos possuem uma gestao discriciondria, na qual o gestor decide pelos investimentos que vai
reaiizar, desde que, respeitando o regulamento do fundo de investimento e as normas aplicAveis aos Regimes Préoprios de Previdéncia
Social - RPPS,
No que tange ao distribuidor, Instituigdo integrante do sistema de distribuicdo ou agente autbnome de investimento, sua analise e
registro recaira sobre 0 contrato para distribuicio e mediagdo dos produtos ofertado e sua regularidade com a Comissdoe de Valores
Mohbilidrios ~ CVM.
Compiementarmente ao processo de credenciamento, somente serdo considerados aptos ou enquadrados a receberem recursos da
CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAL, os fundos de investimento que possuam por prestadores de servicos de
gestdo e administragio de recursos, as Instituigdes Financeiras que atendem cumuiativamente as condigbes:

a) O administrador ou gestor dos recursos seja instituicio autorizada a funcionar peio Banco Central do Brasil, obrigada a

instituir comité de auditoria e comité de riscos nos termos da regulamentacio do Conselho Monetario Nacional;

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administragio oriundos
Regimes Préprios de Previdéncia Soclal e

¢] 0Ogestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e que seja considerado
pelos responsiveis pela gestio dos recursos da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITA[ como de boa
quaiidade de gestio e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aplicagio dos recursos, podendo os fundos de
investimentos ndo enquadrados nos termos acima, permanecer na carteira de investimentos da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL
MUNICIPAL DE ITAf até seu respectivo resgate ou vencimento.

Processo de Execugdo

0O credenciamento se dari por meio eletrOnico, através do sistema eletrbnico utilizado pela CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL
MUNICIPAL DE ITA{, no 4mbito de controle, incluslve no gerenciamento dos documentos e certlddes negativas requlsitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranga e como critérlo documental para credenciamento, o relatdrio Due
da ANBIMA entendidos como “Segio UM, DOIS e TRES™.
Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer Instituigdo Financeira administradora e/ou gestora dg¢ retursos
financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem Instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Centralido Brasil
obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resojugdes CMN n° 3.198/2004 e n°® 4.587/2017,
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respectivamente. As demals InstituicBes Financeiras que ndo cumprem tals requisitos, podem ser credencladas normalmente,
entretanto para tal {nstituicio Financeira estar apta ao aporte da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf deve ter ao
menos um dos prestadores de servigo devidamente enquadrado.

Os demais pardmetros para o credenclamento foram adotados no processe de implantagio das regras, procedimentos e controles
internos da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf que visam garantir o cumprimento de suas obrigagdes,
respeitando esta Poiitica de Investimentos, observades os segmentos, limites e demais requisitos previstos estabelecidos e os
parimetros estabelecidos nas normas gerals de organizagio e funcionamento dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, em
regulamentagio da Secretatia de Previdéncia,

Validade

As andlises dos quesitos verificados nos processos de credenclamento, deverfio ser atualizados a cada 24 (vinte e quatro) meses ou
sempre que houver a necessidade. '

PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagio para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou que virdo a compor a carteira de
investimentos da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI, devero seguir ¢ critério de precificacdo de marcagio a
mercado (MaM).

Metadalagia

Marcagbes

0 processo de marcacio a lnercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo ou derivativo, seja pelo prego de
mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual
negociagio,

0 processo de marcacio na curva consiste na contabilizagio do valor de compra de um determinado titulo, acrescido da variagdo da
taxa de juros, desde que a emissdo do papei seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor serd atualizado diariamente, sem
considerar a oscilagbes de prego auferidas no mercado.

Critérios de Precificagdo

Titulos Pablicos Federals

S$30 ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financlar a dfvida piiblica e permitem que os
investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas
caracterfsticas como: liquidez didria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma instituigio enorme por trds.
Comyo fonte primdria de dadoes, 2 curva de ttuios em reals, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros
divulgada pelo Banco Central, encontramios o valor do prego unitario do tftuio pliblico.
Morcagdo a Mercado
Através do prego unitdrio divuigado no extrato do custodiante, multipiicado pela quantidade de titulos publicos detidos peio regime,
obtivemos o valor a mercado do titulo pibiico na carteira de investimentos. Abaixo segue férmula:
Vm = PUAtuat * thuln
Onde:
Vm = valor de mercado
PU gpuqr = PTego unitirio atual
Qliprutos = quantidade de titulos em posso do regime
Marcagdo na Curvo
Na aquisicio dos Tftulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisigdo, acrescidos dos rendimentos
auferidos, a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf devers cumprir cumulativamente as exigéncias da Portaria MTP
n° 1L.467/2021 sendo eias:
a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obriga¢Ges presentes e futuras;

b) sefam classificados separadamente dos ativos para negociagde, ou seja, dagqueles adquiridos com o propésito de gerem
negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicio;

¢) sejacomprovada a intengio e capacidade financeira da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL OE IT? de ghanté-
los em cartelra até o vencimento; e

/
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d) sejam atendldas as normas de atuiria e de contabilidade aplicéveis, inclusive no que se refere & obrigatorledade de
divuigagio das informagGes relativas aos tleulos adquirldos, an impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos,
na hipstese de aiteracio da forma de precificagao dos titulos de emissio do Tesouro Naclonal.

Como a precificagio na curva ¢ dada pela apropriagio natural de juros até a data de vencimento do titulo, as formulas vartam de
acordo com o tipo de papel, sendo:
+  Tesouro [PCA - NTN-B

0 Tesoura iPCA - NTN-B Principal possul fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a apiicagdo e resgata o valor de face
(valor investido somado a rentabilidade) na data de vencimento do tftuio.

£ um titulo pés-fixado cujo rendimento se d4 por uma taxa definida mais a variagio da taxa do [ndice Nacional de Prego ao
Consumidor Amplo em um determinado perfodo.

0O Valor Nominal Atualizado é caleulado através do VNA na data de compra do titulo e da projegio do 1PCA para a data de liquidagio,
seguindo a equagdo:

1282
VNA = VNAuota de compra * (1 + "PCAP""I"“"")

Onde:

VYNA = Valor Nominal Atualizado

VNA4atq de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

IPC Ay s jotana = Inftagdo projetada para o final do exerclcio
0 rendimento da aplicagio & recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento de juros semestrais e na data
de vencimento com resgate do valor de face somado ao tiltimo cupom de juros.

. Tesouto SELIC - LFT

0 Tesouro SELIC - LFT possui fluxo de pagamento simples pds-fixado pela variagdo da taxa SELIC.
0 valor projetado a ser pago pelo tituio, é o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de compra, mals uma
corre¢do da taxa SELIC meta para dia da liquidagdo do tftulo. Sendo seu cilculo:
VNA = VNAdnzn de compra * 1+ S'Eucmem)uzsz

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado

VNAdgtq da compra = Yaior Nominal Atualizado na data da compra

SELIC, .¢0 = Inflagdo atualizada

+  Tesouro Prefixado - LTN

A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabllidade é definida no momento da compra, que ndo faz pagamentos semestrais. A
rentabilidade € calculada peia diferenca entre o preco de compra do titulo e seu valor nominal ne vencimento, R$ 1.000,00.
A partir da diferenga entre o prego de compra e o de venda, é possivei determinar a taxa de rendimento, Essa taxa pode ser calculada
de duas formas:

Valor de Venda

E do = |————m ————
Taxa Efetiva no Peripdo Valor de Compra

—1]~1oo

Onde:
Taxa Efetiva no Perfodo = Taxa negoclada no momento da compra
Valor de Venda = Vaior de negociagio do Titulo Plblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagie do Titulo na aquisigio

Oy, tendo como base um ano de 252 dias Uteis:
252
Valor de Venda )Eias Ttels no perlada

Taxa Efetiva no Periodo = ( - 11100

Valor de Compra

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negeciada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Tltulo Piblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagio do Titulo na aquisicio

. Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situagdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros s que com a taxa pré-fixada e pagamento

do ultime cupom ocorre no vencimento do titulo, Juntamente com o resgate do valor de face,

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser caiculada segundo a equagio: /-\
;o

n
1,10)%5 -1 1
Prego = ) 1000+ [£—)—m] +1.000 * [———]

Dn
=1 (1+TIRYBT (1+ TIRYBT
Em que DUn € o nfimero de dias Gteis do perfodo e TIR é a rentabilidade anual do titulo.
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»  TesouroIGPM com Juros Semestrals - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pols utiliza o [GP-M ao invés de {PCA. Atualmente,
as NTN-C nio s3o ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.
0 VNA desse titulo pode ser calculado peia equagio;

VNA = VNAdntuda compra * (1 + "GPMprojetudo)
Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidagio e primeire do més atual e N2 sendo o nimero de dias
corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.
Como metadalogia final de apuragdo para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal atualizado, finaliza-se a apuragao nos
seguintes passos:
(i) identificagdo da cotagio:

NiJNZ

100

Cotagdo = —————57
(1 + Taxa)??
Onde:
Cotagdo = € o valor unitdrio apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociagdo ou compra o Titulo Phblico Federai
(if) identificagao do prego atual: c
otagao
Prego = VNA« [-—-m-—-
Onde:
Preco = vaior unitario do Titulo Piblico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado
Cotagdo = é o valor unitirio apresentado em um dia

Fundos de Investimentos

A InstrugBo CVM 555 dispée sobre a constituigio, a administragdo, o funclonamento e a divuigagio de informagdes dos fundos de
investimento,
0 investiments em um fundo de investimento, portanto, confere dominto direta sebre frago ideal do patriménio dado que cada
cotista possui propriedade proporcional dos atives inerentes A composicdo de cada fundo, sendo inteiramente responséavel pelo dnus
ou bdnus dessa propriedade.
Através de divulgacio publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o rendimento do periodo,
multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formuia:
reterna = (-1 + Santerhr) * Rend[urldn

Onde:
Retorno; vaior da diferente do montante aportado e o resultado final do perfodo

Santertor * 5ald0 iniclal do investimento

Rendyuq, : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual)
Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posigio em relago a quantldade de cotas, caicuia-se:

Vorwar = Veoto * @lestas

Onde:

Veruat @ valor atual do investimento

Veora : valor da cota no dia

Qtoras : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento
De acordo com os Arts, n® 143 a 147 da Portarla MTP n? 146772022, a forma como os ativos dos Fundos de Investimentos
Imobilidrios - Fil sdo precificados segue regras especificas. O Art. n? 145 determina que esses ativos podem ser classificados como
disponiveis para negoclagiio futura ou para venda imediata. Nesses casos, é obrigatéria a chamada marcagiio a mercado, ou sefa,
0s ativos devem ser avaliados de acordo com o vaior de mercado atual. No entanto, se os atives forem mantidos até o vencimento,
existe a possibilidade de usar outras formas de precificagiio, diferentes da marcagao a mercado, come a marcagio patrimonial, que
segue normas da Comissio de Valores Mobiiidrios (CVM), conforme descrito no Art, 147. Essa flexibllidade de escolha permite

adaptar a avalia¢iio dos ativos conforme a estratégia e o perfil do fundo, sempre em conformidade com as regulamentagbes aplicdvels
aos Flls.

Titulos Privados

Titulos privados sao titulos emitidos por empresas privadas visando & captagio de recursos.
As operacdes compromissadas lastreadas em titulos piiblicos sdo operagdes de compra (venda) com compromissgy”de regenda
(recompra). Na partida da operagdo sdo definidas a taxa de remuneragao e a data de vencimento da operacdo. Parg as opgragdes
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compromissadas sem liquidez di4rla, a marcagio a mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do
titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operacdo, Para as operagies compromissadas negocladas com liquidez didria, a
marca¢do a mercado serd realizada com base na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depésito bancarlo (CDBs) sio instrummentos de captagio de recursos utilizados por instituigdes financeiras, os quais
pagam ao apiicador, ao final do prazo contratado, a remuneracio prevista, que em geral & flutuante ou pré-fixada, podendo ser
emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados so titulos negoclados com 4gio /deséglo em relagdo 3 curva de juros em reais. A marcagio do CDB é realizada
descontando o seu vaior futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas
referentes ao prazoe da operagdo e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sdo dtulos atualizados diariamente pelo CDI, ou sefa, pela taxa de juros baseada na taxa média dos depdsitos
interbancérios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDi & acrescido de uma taxa ou por percentual spread
contratado na data de emissdo do papel. A marcagio do CDB é realizada descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada
de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor,

FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES
Como os procedimentos de marcagio 2 mercado sdo didrios, como norma e sempre que possivel, adotam-se pregos e cotacbes das
seguintes fontes:
a) Tirulos Piblicos Federals e deb@ntures: Taxas Indicatlvas da ANBIMA - Associagdo Braslieira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (https:/ /www.anbima.com.br /pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm;

b) Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobilidrios - VM
(http:/ fwww.cvin.gov.br fmenu freguiados/fun dos /consultas/fund os.htmi);

¢) Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitals (https://www.anbima.com.br/pt_br/informar /valor-nominal-atuaizado.htm);

d) Acdes, opgdes sobre agdes lquidas e termo de agbes: BM&FBOVESPA (http:/ /www.bmfbovespa.combr/pt_br/); e

e) Certificado de Depésito Bancario ~ CDB: CETIP (http://www.bd.combr/pt brf)

POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO
Para o acompanhamento e availa¢io dos resuitados da carteira de investitnento e de seus respectivos fundos de investimentos, serio
adotados metodologias e critérios que atendam conjuntamente as normativas expedidas peios drgdos fiscalizadores e reguladores.
Como forma de acompanhamento, sera obrigatério a elaboragio de reiatérios mensais, que contemple no minime informagdes sobre
a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagbes realizadas quanto as aplicagbes dos recursos da CAIXA DE
PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf bem como & aderéncia das alocagdes e dos processos decisérios relacionados.
O referido relatério mensal devera ser acompanhade de parecer do Comité de Investimentos, que deverd apresentar a andlise dos
resuitados obtidos no més de referéncia, inclusive swas consideragdes e deiiberagbes.
0 Comité de Investimentos devera apresentar no minimo o piano de agio com o cronograma das atividades a serem desempenhadas
relativas i gestdo dos recursos.
Deverzo fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaifagdo:

a) Editorial sobre 0 panorama econdmico relfativo 3 semana e més anterior;

b) Relatéric Mensal que contém: andlise qualitativa da situagio da carteira em reiagdo 2 composicdo, rentabilidade,
enquadramentos, aderéncia 4 Polftica de Investimentos, riscos; andlise quantitativa baseada em dados histdricos e
liustrada por comparativos graficos; camprindo a exigéncia da Portaria MTP n? 1.467 /2022,

¢) Relatério de Andlise de Fundos de investimentos classificados a ICVM 555/2014 que contém: andlise de regulamento,
enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo;

d) Reiatdrio de Andlise de Fundos de investimentos classificados come “Estruturados” que contém: andlise de regulamento,
enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo e

e) Relatdrio de Andiise da Carteira de investimentos com parecer opinativo sobre estratégla titica,
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CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAI

PLANOC DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pefa Resolugio CMN n° 4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso Vil
ou seja, entende-se por “contingéncia” no Ambito desta Polftica de Investimentos a excessiva exposigdo a riscos e potenclals

perdas dos recursos.

Com a identificagio clara das contingéncias, chegamos ao desenvolvimento do plano no processo dos investimentos, que abrange nio
somente a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, como também o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

Exposigdo Excessiva a Risco

Entende-se como Exposicio a Risco 0s investimentos que direcionam a carteira de investimentos da CAIXA DE PREVIDENCIA
SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf para o n3o cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos aos Regimes Préprios de

Previdéncia Social.

0 nfio cumprimento dos limites, requisitos ¢ normas estabeiecidos, podem ser classificados como sendo:

o b

Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
Desenquadramento do Fundo de Investimento;
Desenquadramento da Politica de Investimentos;
Movimentagdes Financeiras ndo autorizadas;

Caso identificado o nio cumprimento dos itens descritos, ficam os responsivels pelos investimentos, devidamente definidos nesta

Polftica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias

Medidas

Resolucio

1 - Desenguadramento da Carteira de
[nvestimentos

a) Apuragio das causas acompanhado de
relatdrio:

b} identificagio dos envoividos a contar
do infcio do processo;

c) Estudo Técnico ¢com a viabllidade para
o enquadramento.

Curto, Médio e Longo Prazo

2 - Desenquadramento do Fundo de
investimento

a) Apuragdo das causas acompanhado de
relatério;

b) Identificagio dos envolvidos a contar
do inlclo do processo;

¢) Estudo Técnico com a viabilidade para
o enquadramento.

Curto, Médio e Longo Prazo

3 - Desenquadramentc da Politica de
Investimentos

a) Apura¢do das causas acompanhado de
relatério;

b) identificagio dos envoividos a contar
do infclo do processo;

¢) Estudo Técnico com a viabllidade para
o enquadramento.

Curto, Médio e Longo Prazo

4 - Movimentagdes
autorizadas

Financeiras nao

a) Apuragfio das causas acompanhado de
relatério;

b) ldentificagdo dos envolvidos a contar
do infeio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabiiidade para
resolugdo;

d) Agdes e Medidas, se necessarias,
judiciais para a responsabilizacdo dos
responséveis.

Curto, Médio e Longo Prazo

Potenciais Perdas dos Recursos

Entende como potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de investimentos diretamente

atrelados aos riscos de mercado, erédito e lig

uldez.

Contingénclas

Medidas

Resolucdo

1 - Potenciais perdas de recursos

a) Apuragdo das causas acompanhado de
relatdrio;

b) !dentificagio dos envolvidos a contar
do infcio do processo;

¢) Estudo Técnico com a viabilidade
administrativa, financeira e se for o caso,
jurldica.

Curto, Médio e Longo Prazo
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CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer apilcacio, resgate ou movimentagbes financeiras ocorridas na carteira de investimentos da CAIXA DE

PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf os responsiveis peta gestiio dos recursos deverio seguir todos os principlos e diretrizes

envolvidos nos processos de aplicagio dos recursos.

0 acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em reiagdo a Meta de Rentabilldade definlda, garantira

acGes e medidas no curto e médio prazo do equaclonamento de quaisquer distorcdes decorrentes dos riscos a ela atrelados.

Com base nas determinagdes da Portaria MTP n? 1.467/2022, foi instituido o Comité de [nvestimentos através do Ato Normativo n®

00572022, de 31 de outubro de 2022, com a finalidade minima de participar no processo decisério quanto 2 formulacdo e execugio

da Poiftica de Investimentos,

Suas agBes sio previamente aprovadas em Plano de Agdo estipulado para o exercicio corrente e seu controle serd promovido pelo

Gestor dos Recursos e Presidente do Comité de investimentos.

Entende-se como participagio no processo decisério quanto & formulagio e execugio da Polftica de Investimentos a abrangéncia de:
a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;

b) garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisges;

c) garantir a adequagio dos investimentos de acordo com o perfii da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITA;
d) monitorar o grau de risco dos investimentos;

e) observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido;

f)  garantir a gestdo ética e transparente dos recursos;

g) garantir a execugdo dos processos internos voltados para drea de investimentos;

h) instaurar sindicancia no dmbito dos investimentas € processos de investimentos se assim houver a necessidade;

i) executar piano de contingdncia no dmbito dos investimentos conforme definido em Politica de [nvestimentos se assim
houver a necessidade;

)  garantira execucdio, 0 cumprimento e acompanhamento do Credenciamento das instituicdes Financeiras;

k) garantir que a Alocagio Estratégica esteja em consonancia com os estudos técnicos que nortearam o equilfbrio atuarial e
financeiro e

)  qualquer outra atividade refacionada diretamente a drea de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos serd designado em formato de relatério e/ou parecer, sendo
disponibilizado para apreciacio, anilise, contestagiio e aprovagio por parte do Conselho de Deliberagio. Sua periodicidade se
adequada ao porte da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf.

Os relatérios e/ou pareceres supracitados serdo mantidos e coiocados 3 disposigio do Ministério da Previdéncia Sociai, Secretéria de
Previdéncia Social - $PREV, Tribunal de Contas do Estado, Conseiho Fiscal, Controle Interno e demais drgdos fiscalizadores ¢
interessados.

DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de [nvestimentos poderd ser revista no curso de sua execucdo e devers ser monitorada no curto prazo, a contar da
data de sua aprovagio pelo Srgio superior competente da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE I TAf, sendo que o prazo
de validade compreenderd apenas o ano de 20285,

Reunides extraordindrias promovidas pelo Comité de investimentos e posteriormente com Conselho Deliberativo da CAIXA DE
PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAi, serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de
Investimentos perante 0 comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagdo dos ativos
financeiros e/ou com vistas & adequacdo a nova legislacio.

A Politica de Investimentos e suas possfvels revisdes; a documentagio que os fundamenta, bem como as aprovagdes exigidas,
permanecerdo 3 disposigio dos érgios de acompanhamento, supervisdo e fiscalizagio pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverdio estar certificados os responsdvels pelo acompanhamento e operacionalizagio dos investimentos da CAIXA DE
PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf, através de exame de certlficagio organizado por entidade autbnoma de reconhecida
capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteido abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria
MTP n® 1.467/2022, Art. 76, Inciso 1I.

A comprovagio da habilitagdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do Demonstrativo da Polftica
de investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.
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As Institulgdes Financeiras que operem € que venham a operar com a CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf
poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops ministrados por profissionais de
mercado e/ou [funciondrios das Instituigdes para capacitagio de servidores e membros dos drgos coleglados; bem como,
contraprestacdo de servigos e projetos de iniciativa da CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf, sem que haja énus ou
compromisso vinculados aos produtas de investimentos.

Casos omlissos nesta Politica de Investimentos remetem-se A Resolugiio CMN n® 4.963/2021 e suas & a Portaria MTP n? 1.467/2022 e
demais normatlvas pertitientes aos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS.

E parte Integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do Comlté de Investimentes que ¢ participante do processo
decisério quanto 3 sua formulag3o e execugdo; copia da Ata do 6rgéo superior de dellberagdo competente que aprova o presente
instrumetito, devidamente assinada por seus membros.

Este documento deverd ser assinado:

a) pelo representante da CAIXADE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf e

b) pelos responsdveis pela glaboragio. aprovacio ¢ execuciio desta Polftica de Investimentos et atendimento ao art. 91° da
Portaria n® 1.467/2022.

ASSINATURAS

embros da Diretoria Executiva

Coraitn 2l ngien

[
Janalna Rosa Domingues [V
Diretor Administrativo-Financeiro

Dilma Marata
Diretor ce Previdéncia

Membros do Comité de investimentos

Joraind % vmngue (\MM

Janaina Rosa Domingues v Alvaci Maria Ferraz
Gestor de Investimentos Membro
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CAIXA DE PREVIDENCIA SOCIAL MUNICIPAL DE ITAf
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Membros do Conselho Deliberativo

B |

Loraine Aparecida Ferraz
Presidente

Fabtghe Cristine Gabrlel Nicetto bl Dumaﬁ';rata
Membre Membro
m 23 rQ)m) ﬂq{W gé\/(w__ —

Janalna Rosa Domingues SOnla Leme Cofta Toyonaga
Membro Memb!

Rua Tapy de Almeida, n® 867 — Vila Florentino Dognani,
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