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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatorio de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituigdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatdrios Anexos
panorama Econdmico — outubro/2023 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orcamentario ANEXO Il
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Andalise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO 11l 0 balanco orcamentario de outubro de 2023
que demonstra as contribuicbes repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 € lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimento exterior sendo 75,22%, 21,16% e
3,62% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN
n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Engquadramento Resolugdo

Segmentos CMN n2 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio Enquadrado ‘ Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos n3o haver desenquadramento no segmento de Renda Variavel
(Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos n® 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado ~ Enquadrado
Renda Varidvel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enguadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo 0s
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n¢

B Segmantos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa ; Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado

Investimentos no Exterior Enquadrado
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
dos mais volateis (renda varidvel) apresentaram retorno negativo comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno de 0,03% representando um montante de R$ 28.331,46 (vinte e oito mil e
trezentos e trinta e um reais e quarenta e seis centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varivel apresentaram no més um retorno
de -3,34% representando um montante de R$ -1.066.317,34 (um milh3o e sessenta e seis mil e
trezentos e dezessete reais e trinta e quatro centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um
retorno de -1,94% representando um montante de R$ -104.395,56 (cento e quatro mil e
trezentos e noventa e cinco reais e cinquenta e seis centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administracdo os:

Gestao Administracdo
Gostd0 Valor % o/ Cartelia % & PL Gestao Administrador Vaior % s/Carnteira
- BB GESTAC DE RECURSOS DTVM 8709462379 59.79%
88 GESTAQ DE RECURSOS DTVM BT09462379  597%% S/Info
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 5278914092  36,24%
CAIXADTWM 5278914092 324% 5/ Info
SICREDI 2.578.216,17 177%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 321614440 221% 3 Info
BEM DTVM 216575439 1,49%
SICREDH ez ATT% S0 gANCO BRADESCO 105039001  0.72%

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra crescente refletindo o contexto
mercadoldgico.

O retorno acumulado no periodo supera sua meta de rentabilidade, contudo apresenta a
possibilidade de alavancar a meta no exercicio.
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0 ndo atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,66% de meta de rentabilidade
contra -0,78% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 8,55% contra
8,17% da meta de rentabilidade.

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de RS
146.315.454,11 (cento e quarenta e seis milhdes e trezentos e quinze mil e quatrocentos e
cinquenta e quatro reais e onze centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de RS 145.678.125,28 (cento e
quarenta e cinco milhdes e seiscentos e setenta e oito mil e cento e vinte e cinco reais e vinte
e oito centavos).

Podemos observar uma desvalorizacdo de RS 637.328,83 (seiscentos e trinta e sete mil e
trezentos e vinte e oito reais e oitenta e trés centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:

e R$955.052,61 em aplicagdes e
e R$450.000,00 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e R$-1.142.381,44 retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a -0,78%.
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5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR |CNPJ Fundo Data Tipo Valor

166/2023 |13.327.340/0001-73 |BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIQ 27/10/2023|Resgate | R$ 450.000,00 |

165/2023 |14.386.926/0001-71 | CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENT 23/10/2023|Aplicaciio | RS 116.377,75

164/2023 |14.386.926/0001-71 |CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REN 23/10/2023|Aplicacdo | RS 138.674,86 |

163/2023 |49.964.484/0001-88 |BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PR 16/10/2023|Aplicagdo | RS 700.000,00 5

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio de 2023, sendo obrigatorio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 3,28% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 1,65%,
no segmento de renda variavel o valor é de 8,35% e por fim, no tocante a investimentos no
exterior o valor é de 7,49%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS esta em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2023,
n3o havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na propria PAI

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou
sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 81,89% para auxilio no cumprimento das
obrigacbes do RPPS.
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7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Nio foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a

Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE

INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de

Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas institui¢do.
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10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em analise as informagBes acima, ndo se faz necessario a instauragdo do processo de
contingéncia

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relacdo a carteira de investimentos
do RPPS e a manuteng¢do dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a
orientagao e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados dbices nas informagdes langadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma analise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.



